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二、报告目录及图表目录

2009年一季度，十种有色金属产量538万吨，下降6%，降幅比头两个月减缓3.5个百分点
；其中，铜产量92.2万吨，增长8.7%；电解铝产量266万吨，下降14.1%。氧化铝产量492
万吨，下降7.8%。未锻造铝及铝材进口26.4万吨，增长12.3%；废铝进口34万吨，下降36.1
%。一季度，有色金属工业增加值同比增长4.2%，其中3月份增长10.3%，比头两个月加快9
.5个百分点。一季度，在国家加大收储等政策拉动下，主要有色金属产品价格逐步回升，3
月国内市场铜、电解铝、锌现货平均价分别为31171、12594和11281元/吨，分别比上月末
上涨12.8%、5.5%和7.3%。1-2月，有色金属行业实现利润0.8亿元，下降99.5%，行业已处
于亏损边缘，亏损企业占到行业规模以上企业的三成，当前主要产品价格的回升为生产企业
实现扭亏增盈留出空间。受国际金融危机影响，2008年我国有色金属工业企业利润同比大
幅下降约45%。2009年至2月份有色金属生产增幅持续回落。当前，要积极配合国储局完成
国务院已经批准的铜、铝、锌等收储任务，增加国家储备，缓解库存积压；抓紧推进骨干电
解铝企业直供电试点，逐步扩大试点企业范围；鼓励有实力的铜、铝、铅锌等企业以多种方
式进行重组。同时，要充分利用当前国际矿产品资源价格下跌，国外矿业公司经营困难、资
产大幅度缩水需要引入战略投资者的有利时机，采用收购或合资办矿方式，以较低的投入获
得境外优质资源。

2009年，我国有色金属矿产品产量将进一步增加，但增幅会有所放缓。随着前一轮矿业
投资热形成产能的逐渐释放，我国矿产品产量将继续保持一定幅度的增长。但是，由于价格
的大幅回落，矿业投资热的降温，一些高成本矿山将不能如期投产，产量增幅将有所降低。
近几年矿产品价格的不断上涨刺激各种投资资金投向矿业，使矿业投资大幅增加。2008年
，有色金属矿山完成固定资产投资517.7亿元，同比增长34.18％，占有色金属工业投资的比
例为22.2％。2009年中国进口数据首次出现环比回落。除未锻造的铜及铜材外，5月中国废
铜、未锻造铝及铝材、废铝、氧化铝进口量都出现10%到40%不同程度的下降。进口铜数据
增长的部分原因在于是铜从主要产地南美运来需要花费1个月时间，国内5月的进口主要是贸
易企业4月订的货，而真正的5月短单订货也在下降。6-7月进口环比数据出现下降的概率在
增强。随中国铜消费淡季来临及国内外金属价格差距的缩小，中国铜铝进口量有望环比继续
下降，这对于铜铝价格将形成压力。指标反映通胀预期在增强。 TEDSpread和Libor/OIS
息差的回落表明金融体系信用风险在降低，企业资金成本下降，有助于生产的恢复；10年国
债利率与10年TIPS的差额增大又表明，随经济企稳及对各国发行货币的担忧，投资者对通
胀的预期也在不断增强。3季度需求回落对金属价格呈现压力，但通胀的预期减弱价格的调
整幅度。从供需角度分析3季度金属价格存在调整的可能，但持续的货币宽松政策带来的通
胀预期将削弱价格的调整空间。

2009年上半年基本金属的上涨并不是基本面向好下的趋势性上涨，更多的是由于政策效
力及流动性因素等外部因素。二季度金属价格上涨有所放缓，国内外走势均呈震荡格局，但
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是总体而言重心仍是上移的。对于二季度金属价格震荡的原因，主要有三个：第一，二季度
“中国需求”因素动能不再如一季度强劲；第二，流动性的投放力度也有所减弱；第三，美元
也曾一度出现止跌回稳，给金属价格施加了压力。宏观经济形势有转暖迹象，行业景气度出
现明显回升，有色金属企业盈利空间整体呈现恢复的态势，同时供需基本面上也显现出一些
乐观的信号。由于前期支撑金属价格上涨的政策刺激、充裕的流动性以及美元贬值等与金属
金融属性有关的驱动力呈现动能放缓的趋势，后半年金属价格大幅上行的空间可能不大，而
实体经济带来的需求效力正逐步显现，下半年金属的商品属性或将成为支撑有色金属价格的
主导，需求将对基本金属起到稳定价格的作用。下半年金属价格高位震荡的概率较大。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国
家海关总署、中国有色金属工业协会、中国矿业联合会、中国五矿化工进出口商会、国内外
多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布、提供的大量的内容翔实、统计精确
的资料和数据。报告对我国以及世界有色金属市场总体运行情况进行了研究分析，对有色金
属行业主要产品——铜、铝、铅、锌、锡、镍、贵金属、稀土金属等进行了分析，并详细论
述了领先企业运行情况。通过翔实的数据和充分的论述，从产业层面上剖析产业现状特点，
针对产业的供需矛盾阐述了有色金属产业发展的主要问题和影响因素，从多个角度揭示了中
国有色金属产业结构与竞争格局。在此基础上对中国有色金属行业的发展趋势给予了细致和
审慎的预测论证，全面展示有色金属市场现状，揭示有色金属行业的市场潜在需求与潜在机
会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供了准确的市场情报信息
及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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