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二、报告目录及图表目录

2009年5月份以来有色金属价格的加速上涨更多是受到美元贬值的货币性因素推动。但随
着三季度来临,美元可能会出现阶段性反弹,进而使得货币因素对有色金属价格走势的支撑力
阶段性减缓。如果海外发达国家在四季度进入明显的补库存周期则意味着全球工业生产活动
可能进一步提升。这将会促进有色金属等大宗商品需求。尽管如此,从六月中旬开始至八月
中旬这段期间北半球的经济活动会因为夏季的到来而进入淡季。在美元推动因素减弱的情况
下,淡季到来也将会使得金属价格上涨支撑力降低;虽然淡季即将到来,但是在六种基本有色金
属中,铅需求在三季度具备明显的“反淡季”特征,即:从七月份至九月份交易所库存大多连续环
比下降从而推动铅价连续环比上升。铅价格和库存的这种“反季节”波动主要是受到其需求的“
反季节性”影响:夏季是铅消费的旺季。一方面,随着夏季假期的到来,美欧等发达国家消费者
驾车会有所增加,这将会推动存量汽车对替换性铅酸蓄电池的需求。此外,按照目前的排产计
划,全球主要市场汽车企业在三季度可能明显提升产能利用率。新车产量增加则意味着对原
配铅酸蓄电池需求也将会上升。

国内铅价终于在冶炼厂的期待中上涨到13000元。大多数冶炼厂面对现在的价格而言实在
没办法感觉到高兴。因为就原料而言，这个价格还不到现在的矿源成本。特别是在近期LME
铅价的快速上涨背景下，国内的铅价仍不能让冶炼厂走出高成本的阴影。抱着对看好后市的
无限期待，一些冶炼厂惜售心态加重。而对于投机于市场获利的贸易商更是借机收购，以便
于在看好之后获得较好的价差收益。在如此一致看好的背景之下，电池企业好像却仍在成本
线下不断寻找生存的空间。自春节后的价格波动，一直无法调整的电池价格不得不在激励竞
争之下选择不断的促销。为确保各自的市场份额，各企业不得不跟进各自的促销手法。一场
价格战，已经在促销声中开始了前奏。在铅价突破13000的日子里，国内5月份PPI指数报出
下跌7.2%。这一个数据的公布表明了国内经济在低位调整的态势。而其中对于有色金属全
行业而言，可能不得不考虑产能过剩的问题。铅一直被认定为基本面相对较好的品种，但细
分国内外的铅产业结构中最大的不同点，就在于铅的回收利用率过低。
一面是冶炼产能的无限放大，进而对原料进行抢夺，形成了铅原料的供应相对不足。国际铅
原料市场借此机会不断阻击国内的原料采购，LME价格借此不断被炒高。国内冶炼企业的产
能扩大，大小企业都在为确保不被挤出市场而抢夺原料。国际矿业巨头们早在08 年第三季
度就预见了经济消退下的供应过剩，进而大幅度减少。矿业减产的最直接效果就是让处于国
内冶炼产能扩容状态的企业不得不接受低迷行情下的高价格。另一方面，原生铅与再生铅的
资源利用对于原生铅生产企业而言，一直只是放在桌面上的方案。最佳回收利用价值的品种
，对于原料紧张的冶炼厂来说只能放在一边。原因只是期待在原生矿的综合回收利用中找到
一些利润空间。国际铅市场看好中国的铅需求，借此消化他们的过剩产能，而同步减产的做
法，与铁矿石谈判十分相似，产能的过剩引导的就是行业内的过度竞争。对于期待铅价不断
创出新高的冶炼而言，可能更需理性看待市场的真实消费。09年对于电池生产企业面言，还
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没有一次可以进行成本转移的机会。对于在经济低潮中的电池生产企业而言，不断上涨的铅
价只能让电池企业不得不寻找面临生存危机的选择。铅价的不断上涨，可能让铅酸电池的竞
争能力进一步下降。与锂电池等新产品而言，更利于这一类新产品的市场代替。

在成本的压力之下，铅酸电池生产企业已经在年初部份接受了进口铅的试用。当国际炒家
拉高到一定价位之后，不排除期货市场转空头之后的极速下跌。一旦这一状态出现之后，可
能引发大量进口铅挤占国内铅消费市场。毕竟国内是现货交易市场，没有期货的避除市场。
而这一现象的出现，将会使国内的冶炼厂为此付出代价。即便国际铅没有较大的回调，在生
存压力之下的电池生产企业也必需寻找替代性产品。目前最好的代替性产品无疑于再生铅产
品。与原生铅的价差也必定给电池生产企业一定的生存空间。如此方向可能更是国家政策对
于铅冶炼企业的引导方向。无论这轮铅价的上涨会形成怎么样的结果，对于期待将产能过剩
的代价向下游企业转移危机的办法只能是暂时的权宜之计。而让电池企业承受这样的高成本
，对于铅产业链条而言更类同于杀鸡取蛋。面对这样的行情，铅酸电池生产企业大可借此机
会看到真正的合作的伙伴。在市场份额与成本压力之间，应当更积极的寻求代替产品。至少
对于每个企业来说，不限于原生铅的产品供应对自身经营成本无疑于价值的新发现。更何况
，这也必将是国家引导的行业发展方向。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国
家海关总署、全球金属统计局(WBMS）、中国有色金属工业协会、中国矿业联合会、中国
五矿化工进出口商会、国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布、提供
的大量的内容翔实、统计精确的资料和数据。报告对我国以及世界铅市场运行情况进行了研
究分析，并详细论述了领先企业运行情况。通过翔实的数据和充分的论述，从产业层面上剖
析产业现状特点，针对产业的供需矛盾阐述了铅产业发展的主要问题和影响因素，从多个角
度揭示了中国铅产业结构与竞争格局。在此基础上对中国铅行业的发展趋势给予了细致和审
慎的预测论证，全面展示铅市场现状，揭示铅行业的市场潜在需求与潜在机会，为战略投资
者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供了准确的市场情报信息及科学的决策依
据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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