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二、报告目录及图表目录

        在政府大力推动中国境外消费回流的背景下，免税行业迎来历史机遇期。

而机场免税作为免税行业的重要渠道，其招标激烈程度将大幅超过以往。机场凭借其区
域垄断的优势地位，或将充分受益于机场免税的市场化招标。其中，高价值国际客流量将给
国际枢纽机场带来业绩与估值的双重提升。我们认为，国际枢纽机场的枢纽价值将重新获得
市场认识。

 图：报告逻辑框架
      政策驱动消费回流，机场免税肩负重任

当前中国经济正从投资驱动向消费驱动转型，为了引导中国庞大的境外消费回流境内，
政府在截留境外消费、鼓励境内消费、刺激境外消费回流等方面的政策不断加码。机场免税
店作为开展免税业务的主要渠道，肩负推动境外消费回流的重任。

      中国经济转型消费驱动

      中国经济正从投资驱动向消费驱动转型。

在拉动中国经济的“三驾马车”中，投资拉动的边际效益逐步下滑；出口受全球经济影响
，不确定性较大且边际贡献占比较小；而消费拉动经济的边际效益提升迅速。

2017年二季度，消费对GDP增长的贡献率超过63%，而投资对GDP增长的贡献率尽管
环比回升4.3个百分点至32.7%，但仍处于下降通道。中国经济正从投资驱动向消费驱动转
型，消费增长对经济的发展举足轻重。

 图：中国经济正逐步从投资驱动向消费驱动转型
      境外消费挖潜空间巨大

      中国境外消费总额庞大。

根据国家旅游局公布的数据，2016年中国出境游客数量同比增长4.3%至1.22亿人次。根
据世界旅游组织（UNWTO）公布的《全球出境旅游行业调查报告》，自2004年以来，中国
游客海外消费总额年同比一直维持两位数增幅，2016年，中国大陆游客的境外消费总额达2
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610亿美元，按6.80的美元兑人民币汇率计算，折合约1.77万亿人民币。

 图：2016年中国出境游客数量达1.22亿人次
  图：2016年中国大陆游客境外消费总额达2610亿美元（约1.77万亿人民币）
      境外消费挖潜空间巨大。

中国游客境外消费更多地以奢侈品为主，目前，中国游客境外消费总额是中国免税行业
销售额（282亿元）的63倍；是跨境电商进口零售额（2198亿元）的8倍；接近2016年全国
实物网络零售总额（4.19万亿）的四成。

由此可见，国内高端消费增长潜力十足，但境内消费却相对有限，庞大的境外消费使得
原本可以推动经济增长的部分动力转移至国外。因此，促进境外消费回流不仅可以满足部分
国内高端消费需求，也可以更好地推动国内消费行业的发展，增加经济增长动力。

 图：社会消费品零售总额及同比增速
        注：跨境电商指跨境电商进口零售
图：2016年中国消费者各渠道消费金额（单位：万亿元）
      政策不断加码。

为了积极引导海外高端消费回流，近年来，政府在改善境内消费环境、完善免税消费渠
道等方面的政策不断加码，逐步实现截留境外消费、鼓励境内消费、刺激境外消费回流的目
的。

 
表：政府鼓励海外消费回流的部分相关政策文件
资料来源：中国报告网整理

中国报告网发布的报告书内容严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企业
准确把握行业发展动向、市场前景、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统
计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，
结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。它是
业内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经营
和投资风险，制定正确竞争和投资战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面了解行业以
及对本行业进行投资不可或缺的重要工具。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等
数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及
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市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数
据主要来自于各类市场监测数据库。
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第八章：中国免税业投资前景分析 
8.1 中国免税业发展前景 
8.1.1 免税业发展的影响因素分析 
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（1）国家政策 
（2）免税业对外开放程度 
（3）旅游业的发展 
（4）机场、口岸的建设 
（5）居民消费水平 
8.1.2 财税体制改革对免税业发展影响分析 
8.1.3 免税业发展方向 
（1）积极争取免税业务新政策 
（2）免税业向旅游零售业转型 
（3）免税业发展动态 
8.1.4 免税业发展前景 
8.2 中国免税业投资前景 
8.2.1 免税业投资机遇分析 
（1）旅游业快速发展 
（2）机场、口岸建设升级 
（3）免税业向旅游零售业拓展 
（4）海南国际旅游岛建设 
8.2.2 免税业投资风险分析 
（1）政策风险 
（2）人民币汇率变动风险 
（3）宏观经济变动风险 
（4）进口关税调整风险 
（5）自然灾害风险 
8.2.3 免税业投资前景分析 
（1）免税业市场空间 
（2）免税业投资收益 
1）入境旅客行李物品和个人邮递物品进口税税则归类表 
2）入境旅客行李物品和个人邮递物品完税价格表 
3）世界部分国家入境免税限额 
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