
2009-2012年信托投资行业竞争格局与投资战略研
究咨询报告

报告大纲

 

 
观研报告网

www.chinabaogao.com

{$homepage}


观研报告网 www.chinabaogao.com

一、报告简介

观研报告网发布的《2009-2012年信托投资行业竞争格局与投资战略研究咨询报告》涵盖行
业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅以大
量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争战
略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，
以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等
多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

2009年1-7月,分别有1489只银信合作信托产品,678个集合信托产品产品发行。产品的发
行量与发行规模已接近2008年全年的水平。2008年集中投资基础设施行业的形势已经发生
了变化,银信合作信托产品资金更多的流向了金融行业。而集合信托产品的资金流向仍然集
中于金融领域和房地产行业,这一趋势与2008年相比并无太大变化,但按照1-7月份的统计数
量推论,2009年全年投向这两个行业的产品数量与规模将大大超过2008年。2009年1至7月,
共有54家银行、42家信托公司参与发行银信合作产品,银信合作产品数量为1489只,占2008
年全年发行银信合作产品数量的45%。公布发行规模的产品规模共计2882.06亿元,占2008年
全年公开发行规模的产品规模的39%。 1489至产品的平均预期年化收益率为3.03%。参与
机构中,光大银行共参与235只银信合作产品,数量居第一,而去年全年,光大银行仅参与277只
。其次,交通银行参与216只,已超过去年全年的207只。建设银行参与200只。在1至7月发行
的1489只银信合作产品中,有823只产品投向了金融行业,占整体发行数量的55%以上。466只
产品投向了基础设施行业,占整体发行数量的31%以上。156只产品投向工商企业,18只产品
投向了房地产行业。这一形势已经与2008年的情况发生了较大的变化。2008年全年,2191只
产品投向了基础设施,占全年发行数量的66%以上。而只有260只产品投向了金融业,只占全
年发行数量的不到8%。在这些产品的主要资金运用方式中,有599只产品采用了信托贷款方
式,416只产品采用信贷资产的方式,201只产品采用组合投资的方式。与银信合作产品相比,
由信托公司独立运作的集合信托产品发行并未出现火爆的景象。但与2008年相比,2009年1-
7月份的集合信托产品不论是发行数量和规模已经接近2008年全年的总量。1至7月,共有678
个集合信托产品产品发行,而2008年全年共有684只集合信托产品发行。发行规模677.55亿
元,2008年全年集合信托产品的发行规模总计878.32万元。平均发行规模9993万元。成立数
量635个,成立规模628.01亿元,平均融资规模9890万元。平均预期年收益率6.99%。前7月,
用于金融领域的产品有354只,发行总规模2317692万元,房地产领域101只,发行总规模16726
54万元,基础设施领域94只,规模1662280万元,能源领域13只,规模143000万元。2008年全年
,投资金融领域的集合信托产品共计340只,发行规模总计3638730万元。房地产领域137只,总
规模2779516万元。基础设施领域共计65只,发行规模总计813414万元。能源行业共有14只
产品投入,总规模225000万元。

美日等发达国家信托业的发展经验表明：经济发展是信托业发展的基础，金融脱媒是信托
业发展的动力;一国信托资产的潜在规模往往与其经济规模相匹配;在金融脱媒的驱动之下，
一国银行系统的部分表内资产将最终转化为信托资产，信托资产在银信系统中的占比会不断
上升，甚至超过表内资产。与美日等发达国家相比，我国“信托资产占GDP比例”以及“信托
资产在银信系统占比”这两个关键指标目前还很低。在经济发展和金融脱媒的带动之下，我
国信托业有望在未来迎来巨大的发展空间。信托公司的投资价值主要体现在：可以分享潜力
巨大的信托市场带来的高额收益;可以以较高的性价比获得较为齐全的金融牌照;托牌照的稀
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缺性和较高的政策准入壁垒带来较大的价值提升空间。由于信托业务范围的广泛性和财产运
用形式的多样性，不同信托公司可以根据自身特长重点发展各自的优势业务，从而使得信托
公司的盈利模式表现为：在盈利渠道多元化的基础之上，各有侧重，各具特色。具有宽广通
畅的营销渠道、突出的创新和投研能力以及有效风控机制的信托公司有望成为最为理想的投
资标的。2009年8月27日，麦格理集团宣布在中国内地参与设立一家合资信托公司——华澳
国际信托有限公司，总部位于上海。麦格理集团持有该公司19.99％的股权。华澳是中国银
监会批准的第六家合资信托公司，注册资金为3亿元，初期主要业务是帮助公司和当地政府
部门融资，为高端个人和机构投资者提供人民币投资产品。在华澳国际信托有限公司之前，
已有5家合资信托公司得到了银监会的正式批准，包括英国巴克莱银行参股新华信托、澳大
利亚国民银行收购联华信托、英国安石投资管理公司参股北京信托，以及刚刚获批的摩根士
丹利入股杭州工商信托和苏格兰皇家银行入股苏州信托。此外，日本三菱信托银行与中信信
托的合作也在洽谈中。除澳大利亚国民银行收购联华信托时获得20%股权以外，其余外资入
股股份均为19.99%。这是目前银监会允许的外资可持有股份的最高比例。近年以来，外资
参股国内信托公司的热情似乎正在逐渐高涨。外资纷纷参股信托公司，其中一个原因是参与
信托公司的门槛相对比较低，对资金需求量较小。从目前已经获批的合资信托公司来看，外
资参股方多是投行。因为外资投行目前在国内的业务仍受到较多限制，而借助信托公司平台
，可以开展很多业务，包括境内自己募集的业务。信托公司既可以投资房地产、基建等实业
领域，也可以投资资本市场，此外，中国非上市公司的股权交易和兼并收购有很大的市场潜
力，这对外资来说无疑具有相当大的诱惑力。但监管机构大规模发放信托牌照的可能性并不
大。目前，国内信托业发展仍比较缓慢，很多小的信托公司经不起激烈的竞争。国内的信托
公司也有寻找外资合作的需求。不过，目前更多的国内信托公司可能更希望引入国内大的金
融机构。这也是目前国内信托公司相比于外资来说，合作热情较低的原因所在。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、中
国银监会、中国人民银行、中国信托业协会、中国信托网、西南财经大学信托与理财研究所
、国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布、提供的大量资料和数据，
介绍了我国信托业发展的宏观环境、法律法规，重点分析了我国信托业市场发展现状以及主
要信托业务发展情况，对信托企业的经营管理以及信托市场发展格局进行了详细分析，对信
托行业的发展作了趋势研判以及探讨思考。报告不仅重点分析了信托行业热点业务发展情况
，对国内信托行业竞争、政策趋向、发展态势进行了探讨，为战略投资者选择恰当的投资时
机和公司领导层做战略规划提供了准确的市场情报信息及科学的决策依据，是信托企业、战
略投资者、管理机构以及相关研究单位准确了解当前我国信托行业发展动态，把握企业定位
和发展方向的重要决策依据。
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