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一、报告简介
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，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观
等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

        预计未来三年铜精矿产能增速维持低位
根据 Wood Mackenzie 数据，全球铜精矿产能在 2020 年达到峰值 2201.3 万吨，随后

开始逐年下滑。预计 2018 年铜精矿产量为 2128.1 万吨，同比增加 6.8%，到 2020 年达到
2201.3 万吨，2018 年至 2020 年 CAGR 为 1.8%。 
图：全球铜矿产能扩张情况（单位：万吨）
图：2018-2020 全球铜矿产量增速维持低位

铜矿产能扩张增速减缓。根据 Wood Mackenzie 数据，2018 年全球主要铜矿企业产能
无明显扩张，铜矿供给格局将持续紧张；预计智利 Escondida铜矿 2018 年将增加产能达 33
.8 万吨，Olympic Dam 铜矿增加 6.6 万吨。预计 2018-2020 年全球主要矿山扩建产能分别
为 16.2 万吨、20.5 万吨和 19.5 万吨。巴拿马的 Cobre Panama（Petaquilla）铜矿将在 20
18 年~2020 年释放大量产能，预计未来三年累积产能净增加达到 27 万吨；
表：2017-2020 年国外新增矿山产能预期（单位：万吨）
        中国铜精矿供需关系存在改善的空间

根据安泰科数据预测，2018 年中国铜精矿产量将达到 172 万吨，同比增长 4.24%，进
口铜精矿量将增加至 480 万吨，同比增长 6.67%。假设排除铜精矿进口增速的影响，我们
判断 2018 年中国铜精矿仍处于偏紧的状态。 
表：2014-2018年中国铜精矿供求关系（单位：万吨）

全球精炼铜产量增长逐渐放缓。根据 Wood Mackenzie 数据，预计 2018 年全球精炼
铜产量为 2331.4 万吨，同比增长 1.89%，至 2020 年，全球精炼铜产量达 2433.7 万吨，2
018-2020 年 CAGR 为 2.17% 
图：2017-2020 全球精炼铜产量预测 
图：2017-2020 全球精炼铜供需平衡 
表：2018-2021 全球精炼铜供需平衡预测

中国精炼铜产能将进入快速扩张期。中国的下一轮投产高峰期在 2018 年和 2019 年，
对铜精矿的需求增长则将体现在 2019 和 2020 年。根据 SMM 数据，2018 年中国新建铜精
炼产能 145 万吨，较 2017 年 50 万吨的产能释放相比大幅提升。 
表：2018 年中国铜精炼新扩建项目汇总（单位：万吨）

中国精炼铜供应处于紧平衡。根据安泰科数据，预计 2018 年中国精炼铜产量 860 万
吨，同比增长 5.5%；2018 年中国精炼铜供应过剩量收窄至 6.2 万吨，主要是上游铜精矿原
料制约精炼铜产量增长速度放缓，以及下游需求保持稳定。 
表：2015-2018 年中国精炼铜供求关系（单位：万吨）

2018 年“七类”废铜禁止进口对供应影响较大。根据 SMM 数据，禁止“七类”废铜进口后
，预计 2018 年废铜进口量将减少至 95 万吨（金属量）左右，相比 2017 年 127 万吨水平
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大幅下降 30 万吨左右，国内废铜难以补充这部分减少。 
图：2018 年中国“七类”废铜禁止进口后废铜进口量预测（单位：万吨）

观研天下发布的《2018年中国铜精矿市场分析报告-行业深度调研与投资前景预测》内
容严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展动向、市场前
景、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心
等渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论
到实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。它是业内企业、相关投资公司及政府
部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经营和投资风险，制定正确竞争和投
资战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面了解行业以及对本行业进行投资不可或缺的
重要工具。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据
等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局
及市场调研数据，企业数据主要来自于国家统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价
格数据主要来自于各类市场监测数据库。
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