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一、报告简介

观研报告网发布的《中国氧化铝行业现状深度研究与未来投资预测报告（2026-2033年）》
涵盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更
辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业
竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威
数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到
微观等多个角度进行市场调研分析。

官网地址：https://www.chinabaogao.com/baogao/202605/796751.html

报告价格：电子版: 8200元    纸介版：8200元    电子和纸介版: 8500
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，实际报告排版规则、美观；可联系客服索取更完整的目录大纲。
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二、报告目录及图表目录

一、氧化铝需求承压：传统电解铝增长受限，新能源增量短期作用有限
氧化铝，又称三氧化二铝，化学式为Al2O3，由铝土矿经拜耳法、烧结法等工艺先制得氢氧
化铝，再经加热脱水分解制成。
从市场需求结构来看，氧化铝的下游应用高度集中，其中电解铝冶炼是核心需求场景，占整
体市场需求的92%左右，剩余8%的需求来自化工、耐火材料、陶瓷、磨料、催化剂等非冶
金领域。基于这一需求结构，电解铝行业的整体景气度，直接决定了氧化铝行业的市场需求
规模与发展走势。

数据来源：公开数据，观研天下整理��
现阶段，国内电解铝行业受产能“天花板”政策严格管控，行业整体扩容空间极度有限，对氧
化铝的需求拉动能力持续弱化，致使氧化铝行业整体增长承压。而制约电解铝行业扩张的核
心因素，主要集中在能耗、环保、资源、市场四大维度。
能耗维度：高耗能属性带来刚性电力压力。电解铝是典型的高能耗产业，电力消耗是其生产
的核心短板。行业生产数据显示，每生产1吨电解铝需消耗1.3万至1.4万度电，耗电量相当
于3至4户普通家庭全年用电总量。电力成本在电解铝整体生产成本中占比达34%，是占比最
高的核心成本项。结合国内能源格局来看，我国煤电扩容空间已基本饱和，而风电、光伏等
绿电增量资源，又被钢铁、水泥等多个高耗能行业竞相争夺。若电解铝产能出现无序扩张，
将加剧全国电力供需矛盾，挤压民生用电空间。

数据来源：公开数据，观研天下整理��
环保维度：双碳目标严控行业产能扩张。在“双碳”战略持续推进的背景下，高耗能、高排放
行业成为生态环境管控的重点对象，电解铝行业更是重点监管领域。全国碳排放市场数据显
示，2024年电解铝行业碳排放量突破4亿吨，占全国碳排放总量的比重接近5%，降碳减排
压力巨大。
为推动铝产业全链条绿色低碳转型、规范行业发展秩序，2025年工信部等十部门联合印发
《铝产业高质量发展实施方案（2025—2027年）》，明确划定产能红线，要求大气污染防
治重点区域严禁新增电解铝产能。
这一政策意味着京津冀、长三角、珠三角等环保高管控区域的电解铝产能只减不增。同时，
行业产能加速向水电等清洁能源富集区域转移，云南、四川等西南地区成为产能承接核心区
域。以云南为例，截至2025年底，全省电解铝产能达656万吨，在全国总产能中的占比从20
15年的4%攀升至14.6%，产能转移趋势显著。
资源维度：原料对外依存度高，供给风险突出。铝土矿是电解铝的原材料，我国铝土矿的对
外依存度长期居高不下，大约为73%，进口来源主要集中于几内亚、澳大利亚等少数国家，
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若产能持续扩张，会进一步加剧资源供给压力，增加产业链的不确定性。
市场维度：行业满负荷运行，产能扩张空间枯竭。电解铝行业具有重资产、高固定成本的特
点。可以想象一下，电解槽是高温的“大炉子”，生产时里面是上千度的熔融电解液，一旦停
电停炉，内部熔融电解液会冷却凝固，设备修复难度与维修成本大幅增加，因此电解铝企业
一般不会轻易停机，哪怕出现亏损也会维持生产。
目前，我国电解铝运行产能已达到4492万吨/年，对应的开工率高达99.5%，行业产能已基
本“满负荷运行”。2025年我国原铝（电解铝）产量约为4501.6万吨，同比增长2.4%。2026
年1-2月我国原铝（电解铝）产量约为753.4万吨，同比增长3%。

数据来源：国家统计局，观研天下整理
综合来看，受能耗、环保、资源、市场四重因素制约，传统电解铝行业已进入存量博弈阶段
，增长空间基本见顶，对氧化铝的需求拉动作用趋近饱和，难以再支撑氧化铝行业的规模性
增长。在此行业格局下，氧化铝市场需求结构迎来重大变革，新能源汽车、光伏等新兴产业
凭借高速的行业扩容态势，接续传统电解铝赛道，成为氧化铝市场需求增长的核心驱动力。
不过，由于新能源及非冶金领域需求基数偏低，短期增量体量有限，无法抵消传统电解铝需
求的停滞态势，难以扭转氧化铝行业整体需求疲软的核心格局。

数据来源：中国汽车工业协会，观研天下整理

数据来源：国家能源局，观研天下整理
二、我国氧化铝供给端持续宽松，产能产量双增
与下游电解铝需求见顶、增长停滞的格局形成强烈反差，国内氧化铝行业供给端持续宽松，
产能、产量稳步双增，行业供需失衡、产能过剩的市场格局全面确立。
产能维度来看，国内氧化铝储备产能充足，闲置产能规模较大。截至2026年4月16日，我国
氧化铝建成产能达11390万吨，实际开工产能8900万吨，行业整体开工率仅78.14%，大量
产能处于闲置状态，市场供给能力十分充裕。
产量端保持稳步增长态势。数据显示，2025年我国氧化铝产量约为9244.6万吨，同比增长8
%，远高于同期电解铝2.4%的增速；2026年1-3月国内氧化铝累计产量2299.7万吨，供给端
持续宽松。

数据来源：国家统计局，观研天下整理
从区域格局来看，国内氧化铝生产集中度较高，产能产量主要集中在北方及西南核心省份。
2026年一季度，山东、山西、广西三省（自治区）氧化铝产量稳居全国前三，产量占比分
别为35%、22%、19%，是国内氧化铝市场的核心供给区域，区域产能集中进一步加剧了局
部市场的供给过剩压力。
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数据来源：国家统计局，观研天下整理

数据来源：国家统计局，观研天下整理
三、供需失衡引发价格低位运行，我国氧化铝行业利润大幅收缩
当前氧化铝行业的核心矛盾为供给持续扩张、需求增长停滞的结构性错配，这一矛盾直接导
致市场价格持续低位运行，行业盈利空间被极致压缩，企业经营压力持续攀升。截至2026
年4月17日，氧化铝期货价格2666元/吨，国产现货价格2698元/吨，均处于低位运行区间。

资料来源：iFinD，铜冠金源期货

资料来源：iFinD，铜冠金源期货
虽然从成本端来看，2025年国内铝土矿原料价格整体呈下行态势——全年我国铝土矿进口
均价约79.26美元/吨，年底几内亚矿到岸价进一步回落至71美元/吨左右。但本轮原料成本
下行并未为氧化铝行业释放盈利空间，产品价格跌幅远超原料成本降幅，盈利空间被持续挤
压。随着市场价格持续走弱，2025年底氧化铝行业完全成本跌破2900元/吨，现金成本约27
30元/吨，市场售价已低于行业完全成本线，行业整体步入微利乃至普遍亏损的状态，企业
生产经营压力大幅攀升。
氧化铝的价格低迷，也导致铝企氧化铝板块业绩明显下滑。以中国铝业为例，2025年氧化
铝板块实现税前利润47.75亿元，同比上年减少69.09亿元。与此同时，宏桥控股旗下氧化铝
业务2025年毛利率同比上年减少15.28%。

数据来源：公司财报，观研天下整理
四、出口成为企业平衡供需的重要途径，我国氧化铝行业加速转向净出口
国内内需疲软、产能严重过剩的格局下，开拓海外市场、扩大出口成为国内氧化铝企业平衡
供需、缓解经营亏损压力的核心途径。
目前，我国氧化铝行业已从传统净进口模式转向净出口模式，国际市场竞争力持续提升。数
据显示，2025年，我国氧化铝累计进口119.81万吨，同比下降15.62%；累计出口254.92万
吨，同比大增42.76%；全年实现净出口135.11万吨，同比增长269.48%。其中，对俄罗斯
出口202.04万吨，是主要增量来源。进口来源呈现多元化，澳大利亚进口量同比下降44.60
%，而印尼进口量同比激增109.28%。

数据来源：中国海关，观研天下整理
整体来看，出口增量有效对冲了国内部分过剩产能，短期缓解了行业供需压力，但海外市场
仅为阶段性缓冲手段，无法从根本上解决国内氧化铝产能过剩的行业核心矛盾。
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五、政策导向明晰：严控产能无序扩张，推动氧化铝行业高质量升级
针对行业产能无序扩张、产能过剩、绿色转型滞后等问题，近年国内密集出台多项产业政策
，从产能管控、环保能效、产业整合、产业链延伸等多维度规范行业发展，彻底终结氧化铝
粗放式扩张时代，引导行业向绿色化、集约化、高质量方向转型。
如2025年3月，工信部等十部门联合发布《铝产业高质量发展实施方案（2025—2027年）
》，明确核心管控要求，严禁大气污染防治重点区域新增氧化铝产能，全面抬高行业能效、
环保准入门槛，从政策层面遏制产能无序扩张，引导行业聚焦质量效益提升。在政策驱动下
，行业整合加速，焦作万方、宏创控股等企业陆续发布重组计划，推进上游产能整合、优化
资源配置；同时，国电投、赢联盟等企业加速布局几内亚氧化铝项目，推动产业链向上游资
源端延伸，提升供应链自主可控能力。
2025年9月，工信部等八部门再度出台《有色金属行业稳增长工作方案（2025—2026年）
》，进一步细化有色金属行业高质量发展路径，明确产业绿色转型、结构优化、提质增效的
发展方向，为氧化铝行业中长期转型升级提供了清晰的政策指引。（WW）

注：上述信息仅作参考，图表均为样式展示，具体数据、坐标轴与数据标签详见报告正文。
个别图表由于行业特性可能会有出入，具体内容请联系客服确认，以报告正文为准。
更多图表和内容详见报告正文。
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行业报告是业内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势、洞悉行业竞争格局
、规避经营和投资风险的必备工具，本报告是全面了解本行业、制定正确竞争战略和投资决
策的重要依据。

·报告内容涵盖
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数据丰富，内容详实，整体图表数量达到130个以上，涵盖行业最新数据，市场热点，政策
规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容，帮助业内企业准确把握行业发展态势、
市场商机动向，正确制定企业竞争战略和投资策略。
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泛认可。
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