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一、报告简介

观研报告网发布的《2018-2023年中国PTA（精对苯二甲酸）行业现状与发展前景研究报告
》涵盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。
更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企
业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权
威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观
到微观等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

        供给端：大装臵复产延期，去库存成效显著 

PTA 产业于 2013 年起进入产能过剩。由于近 20 年聚酯产业链的高速发展， PTA 的
产能和需求均大幅增加，国内的 PTA 工业也从产销两旺而进入到了产能过剩的时代。回顾
我国 PTA 的发展历程，2011 年是个重要的转折点，在 2011 年以前国内 PTA 供应紧张，
盈利能力较强，2010 年受棉花价格上涨影响，聚酯涤纶需求增长，带动 PTA 价格上涨，这
也直接使得 2010-2011 年 PTA 盈利创下近 20 年最高点，也因此我国 PTA 产能开始迅速扩
张，在随后的 2013 年我国 PTA 产能从 1600 多万吨暴涨到 4700 多万吨，产能瞬间由供需
紧张转化为严重的产能过剩，受 PTA 产能大量释放的影响，直接导致 PTA 产品价格持续走
低，盈利空间大幅压缩，国内 PTA 装臵开工率一度低至 55%。 

据统计，2015 年中国 PTA 总产量在 3035 万吨，较 2014 年增幅缩小 2 个百分点至 8.
7%，而整体开工率仅在 64.5%左右。随着绍兴远东石化宣告破产，翔鹭石化停产以及其他
长期停工的小装臵，PTA 产能过剩得到一定程度的缓解；此外，乌鲁木齐石化、远东仪化
、福建佳龙等公司先后放弃项目建设及投产，标志着 PTA 新增产能大幅下降。数据统计，
国内拟投、拟建、在建的 13 个 PTA 项目共计的将近 2000 万吨的产能，截至 2017 年 3 月
，国内 PTA 产能总计 4890 万吨，但由于翔鹭、远东等石化企业出现 PTA 装臵停车或企业
破产所致，行业内现存总计 1235 万吨产能问题产能，PTA 行业的实际有效产能大约只有 3
600 万吨。未来实际投产可能不足 600 万吨，此外有超过 1400 万吨的 PTA 投产计划也由
于各种原因大幅度延迟投产或者无意向建设投产，这意味着 PTA 大规模扩产基本结束。 

PTA 价格仍有上升空间。自 2017 年初 PTA 价格回暖以来，3 月份原油价格发生暴跌
，导致 PTA 价格也随之大幅下滑。因不断增加的美国页岩油产量最终战胜了 OPEC 减产协
议带来的利多影响，原油价格于今年上半年震荡下跌。与此同时 PTA 及其下游涤纶都是在
去库存的阶段，所以 PTA 价格于二季度一路下滑，到了六月末才有所恢复。目前 PTA 价格
维持高位震荡走势，价差维持在 800 元以上。 

PTA 供需及库存情况 
数据来源：中国报告网整理
PTA 仓单数及产业链负荷率 
数据来源：中国报告网整理  

根据国内各 PTA 厂家已开工装臵运行负荷计算，PTA 装臵平均负荷已经超过85%，实
际开工率如今提升至 80%以上，对应的年供给量在 3500 万吨左右；而下游 PTA 聚酯工厂
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开工率已经达到 80%-85%之间，按照每吨聚酯需要 0.855 吨 PTA 来计算，对应的 PTA 需
求量同样在 3400-3500 万吨左右，如若考虑下游涤纶行业景气度有所提升，需求量提振，
增长幅度同样以 6%计算，2017 年 PTA 需求量将达到 3600 万吨以上。PTA 的供需格局向
好，价格仍存上涨空间。 

淡季不淡 PTA 供给端趋紧。PTA 的库存于四月初持续走低，至 7 月初 PTA 的社会库
存已降至 120 万吨以下。而 PTA 产业链的负荷率也降至 65%的低点，翔鹭石化复产再次推
迟；恒力 220 万吨装臵故障，预计将于 8 月上旬重启；福建佳龙 60 万吨的装臵计划停车半
个月；由于三季度迎来 PTA 装臵的集中检修期，在下游生产进入旺季的时节，PTA 供应趋
于紧张。 

PTA 供需及库存情况 
数据来源：中国报告网整理
PTA 仓单数及产业链负荷率 
数据来源：中国报告网整理
国内 PTA 行业格局 
数据来源：中国报告网整理
2016 年国内 PTA 产能分布 
 数据来源：中国报告网整理
2016 年国内 PTA 问题产能 
资料来源：中国报告网整理

PTA 三季度迎阶段性行情，相关标的弹性巨大。随着三季度厂家的密集检修，市场上
PTA 的库存持续下降，预计 7 月份将再去库存 17 万吨，PTA 行业的去库存效果开始显现
。且涤纶行业自六月下旬以来需求旺盛，涤纶价格重新进入上行通道，涤纶的旺盛需求预期
为 PTA 上涨提供动力。 我们认为三季度 PTA 大概率走出震荡向上的走势，若供给端再有
收紧，将有可能突破前期的高点。恒逸石化和荣盛石化分别拥有 640 万吨和 600 万吨的 PT
A 权益产能，PTA 的价差修复给相关上市公司带来巨大的业绩弹性。

中国报告网发布的《2018-2023年中国PTA（精对苯二甲酸）行业现状与发展前景研究
报告》内容严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展动向
、市场前景、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家
信息中心等渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境
，从理论到实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。它是业内企业、相关投资公
司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经营和投资风险，制定正确
竞争和投资战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面了解行业以及对本行业进行投资不
可或缺的重要工具。
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本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据
等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局
及市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格
数据主要来自于各类市场监测数据库。
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