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二、报告目录及图表目录

       要环保还要产量，钢企加大废钢应用为大势所趋
中频炉取缔，电炉开工率提升，增大废钢需求。受环保监管加强和供给侧改革，中频炉

完全取缔，国内钢铁行业供需结构发生变化，钢价大幅上涨，钢企盈利能力大幅攀升，吨钢
利润甚至达到1000元，各大钢铁企业为了提升产量，大幅提高电炉开工率，以废钢为主要
原料的电炉提升了废钢需求。
 
图：电炉开工率提升

环保督查趋严，更加环保的电炉钢占比逐步提升。在去年两次督查的基础之上，2017
年中央环保督察在全国范围内的覆盖，尤其是对钢铁、煤炭等污染比较严重的影响。环保重
压之下，一方面限产和限排，另一方面，电炉等环保的炼钢工艺成了首要炼钢选择，电炉钢
占比持续提升，进一步加大了对废钢的需求。
 
       图：电炉使用一吨废钢的环保优势突出

京津冀冬季环保限产，为提升产量钢企加大废钢配比。河北省环保厅8月公布了《河北
省重污染天气应对及采暖季错峰生产专项实施方案》。《方案》称，为加大采暖季工业企业
生产调控力度，按照基本抵消冬季取暖新增污染物排放量的原则，制定企业错峰生产工作方
案和任务清单。

2016年11月、12月、2017年1-2月以及3月，河北省钢材产量分别为2107.5万吨、2023
.7万吨、3896.8万吨以及2294万吨，四个月合计1.032亿吨，而石家庄、唐山、邯郸等地最
高限产30%~50%，此次限产停产，可能使得今冬河北省的钢材减产最高达到3000万吨。而
在当前吨钢利润1000元左右的情况下，钢企为了提高产量，积极在转炉中加大废钢用量，
在消耗同样铁矿石的情况下，努力提高废钢比，提高产量。

2016年底大中型钢铁企业平均废钢使用量为70kg/吨钢，而目前部分长流程生产企业已
经将转炉冶炼的废钢使用量已经提升到200kg/吨钢。自去年年底开始到今年3月底4月初,钢
厂转炉中废钢配比基本已经提升至当前技术水平下的相对高位。

 图：各大主流钢厂转炉废钢消耗比例提高
经济性持续提升，企业有更大动力加大废钢消费 焦炭价格走强，电炉钢成本优势逐

渐凸显。中频炉取缔之后，废钢价格由于供给增多冲击，阶段性走弱，而2016年下半年以
后，焦炭价格强势崛起，从910元/吨拉升至2000元/吨，并在1500~2000元/吨高位震荡。焦
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炭价格上涨，是长流程转炉成本优势逐渐丧失，电炉钢成本优势逐渐显现。过去一段时间，
国内电炉一直难以发展的因素，一方面是废钢供给不足外，另外一方面则是电炉钢成本明显
高于转炉炼钢，而过去钢企效益不好，大规模亏损的情况下，企业缺乏动力发展更加环保的
电炉钢。

 图：焦炭价格大幅上涨
 图：电炉和转炉吨钢成本逼近

铁水废钢价差创历史新高，从成本角度考虑钢企有动力提升转炉废钢比。一般来说，对
于转炉，当铁水和废钢价差超过200元时，替代经济性明显，价差不足200元/吨时，替代作
用不明显。从去年11月份开始铁矿石价格，铁矿石价格震荡上行；去年11月，铁水与废钢
价差超过200元，受中频炉取缔，废钢价格出现明显下滑。废钢较铁水具有明显的成本优势
，各大钢厂开始转变成最大上限的多使用废钢。

2016年底大中型钢铁企业平均废钢使用量为70kg/吨钢，而目前部分长流程生产企业已
经将转炉冶炼的废钢使用量已经提升到200kg/吨钢。自去年年底开始到今年3月底4月初,钢
厂转炉中废钢配比基本已经提升至当前技术水平下的相对高位。今年1月~4月份，沙钢转炉
炼钢三车间针合理制定计划，有效调配废钢铁水比例，螺纹钢生产成本降低53.94元/吨，累
计降本5006万元。如果按照50元/吨的降本来计算，全国长流程年粗钢产量约7亿吨，年可
节约成本达350亿，是一笔不小的费用。

 图：2017年各炼钢工艺对废钢的需求测算
 图：铁水废钢价差创历史新高

炼钢废渣难度大，提升废钢有效降低废渣处理成本。由于高炉炼铁会产生大量矿渣，目
前其产出率为粗钢产量的10%~15%，目前废渣的利用方法虽然有40多种，但资源型的利用
方法仍为出现，我国约70%左右的矿渣处于堆存或者填埋状态，引起环境污染和资源浪费。
才能够环保监管趋严的角度下，这部分废渣处理需要成本，则企业趋向于使用跟多废钢来降
低废渣处理成本。

电炉和转炉需求暴增，废钢需求结构向主流钢企倾斜 废钢需求整体保持平稳，需求
结构逐渐向主流钢企倾斜。对于废钢需求，过去主要集中在中频炉，对于废钢当前的需求格
局，我们提供两种算法：

       算法一：

根据之前的测算，现在废钢总消费量大致有两个口径，一个口径是废钢协会的数据900
0万吨，一个口径是1.6亿吨，口径差7000万吨是没有开票的中频炉废钢消费，假设这一部
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分7000吨加上废钢协会统计的约3000吨用的中频炉废钢都出清，即都转移到长流程的转炉
与短流程电炉环节。那么今年转到转炉与电炉的接近3000万+7000万=1亿吨。
 
图：算法一废钢消费变化

       算法二：

转炉废钢比由之的前为5-10%增加到15-20%（十三五期间国家要求转炉达到18%，国
外达到30%），总体在转炉环节增加接近10%废钢比，预计今年8亿吨粗钢产量，接近90%
为转炉钢，10%为电炉钢，则转炉环节增加7000万吨的废钢用量；电炉也会大幅增加，也
会增加大约3000万吨的产能。其实也差不多一亿吨废钢转到转炉与电炉。
 
图：算法二废钢消费变化

按照这两种算法，今年废钢消费总量变化不大，但需求结构发生了巨大变化，过去废钢
主要用在中频炉，而今年中频炉取缔之后，主要用在转炉和电炉。需求逐渐向大型钢企靠拢
，大钢企采购废钢积极性提高，使用废钢比提升，促使废钢更加行业健康发展。根据我们的
测算，过去中频炉取缔之前，中频炉用废钢占比接近61%，转炉废钢接近22%，而电炉废钢
占比仅接近于17%，而中频炉取缔之后，转炉废钢接近67%，而电炉用废钢接近33%，需求
结构发生巨大变化。
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