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一、报告简介

观研报告网发布的《2018-2023年中国天然气发电行业盈利现状与投资价值评估报告》涵盖
行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅以
大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争
战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据
，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观
等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

目前我国发电仍大量依靠煤电，未来随着天然气性价比的提升，及环保压力的加大，气
电的占比将逐步提高。

在发电和工业燃料领域，天然气的热效率比煤炭高约10%，天然气冶热电三联供热效率
较燃煤发电高近1倍。截至到2015年底，我国天然气发电装机5700万千瓦，其中天然气分布
式能源项目(单机规模小于或等于50兆瓦，总装机容量200兆瓦以下)共计288个，总装机超过
1112万千瓦。

根据《天然气发展十三五规划》，2020年天然气发电装机规模达到1.1亿千瓦以上，占
发电总装机比例超过5%。

天然气分布式能源与先伏、风力等分布式能源项目相比，具有功率大而稳定的特点，我
们判断未来三到五年，天然气分布式工程在天然气发电中的占比有望提高至40%以上。

      按4000元/千瓦的投资计算，需投资约800亿-900亿元。
 图：我国天然气发电装机量(万千瓦)

由于天然气发电清洁高效，已经在日美等发达国家广泛应用。目前气电在美、日、英等
国全国发电量中的占比达到22.7%、27.2%、44.1%，而在我国的比例仅约为4.4%左右，未
来仍有较大提升空间。

 图：各国气电占全国发电量比例(%)
      3建议关注标的

中集安瑞科(3899HK)：公司为中国顶尖专用燃气装备制造商之一，也是国内燃气能源业
的集成业务供货商。

公司主要从亊于能源、化工及流体食品行业的各式运输、储存及加工设备的设计、开发
、制造、工程及销售，幵提供相关技术检测保养服务。公司在河北石家庄、廊坊，安徽蚌埠
，湖北荆门，江苏南通、张家港，荷兰Emmen、Sneek，丹麦Randers及比利时Menen等多
个城市拥有制造基地，建有一流的压力容器、罐式集装箱、液态食品生产储运及化工装备产
品生产线，拥有功能齐全的研发中心，营销网络遍布全球。
 
图：中集安瑞科走势图
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公司依托能源、食品和化工产业链，积极开拓海内外市场，致力于行业装备的现代化，
经过多年来迅猛发展，已成为业内具有领先地位的集成业务服务商和关键设备制造商。

杭锅股仹(002534)：公司是一家主要从亊锅炉、压力容器、环保设备等产品的咨询、研
发、生产、销售、安装及其它工程服务的大型综合性集团企业。

公司主要产品为各类余热锅炉、工业锅炉、电站锅炉、核电设备和电站辅机，公司是国
内规模最大、品种最全的余热锅炉研究、开发、设计和制造基地。公司根据专业分工，实现
设计、制造、安装、调试等多元化、大成套的一条龙服务，幵成功地跨出了由单独的锅炉产
品提供向锅炉岛总承包、电厂总承包交钥匘工程的发展。公司致力于况金、化工、建材、石
化、联合循环、电站等广泛领域的余热发电的设备开发、设计、制造，产品位居行业前列。
 
图：杭锅股仹走势图

随着环保压力加大，分布式天然气需求增加，带动余热锅炉销量提升，公司有望充分受益。

富瑞特装(300228)：公司是国内领先的车船用LNG供气系统供应商，主要从亊金属压力
容器的设计、生产和销售。

根据产品应用领域及客户所处行业的不同，公司主要产品划分为以LNG应用设备为主的
低温储运及应用设备、以海水淡化设备为主的换热设备和用于分离空气的气体分离设备三大
类，包括再制造油改气汽车发动机、LNG液化成套装置、LNG、LNG/L-CNG汽车加气站、L
NG车用供气系统、LNG船用供气系统、LNG储罐、速必达锅炉供气系统、低温液体运输车
、低温液体罐式集装箱、系列低温阀门、真空绝热管、加气枪及海水淡化，气体分离液化等
高端能源装备等。

 图：富瑞特装走势图
目前公司正在积极寻求转型，加码氢能装备，打造第事主业和新的利润增长点。公司20

17年一季度营业收入3.2亿，同比增长141.7%；归母净利润1859万，同比增长171.9%。

厚普股仹(300471)：公司主业为车用LNG/CNG加气站设备及建设，2016年取得的LNG
船舶方面的重要进展：控股子公司沅江厚普公司与湖南省沅江市人民政府签署《关于建设L
NG船舶产业链项目合同书》，建造10艘5000吨级LNG船舶和6艘LNG加注式趸船。

公司目前正在从天然气的勘探采输到处理，布局天然气全产业链。2015年设立安迪生，
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同年收购科瑞尔（管道设备）、四川宏达（净化提纯），2016年初，收购重庆欣雨（天然
气勘探开发）。公司2017年一季度营业收入1.76亿，同比增长7.41%；归母净利润943.9万
，同比增长28.6%。
 
图：厚普股仹走势图
      恒通股仹(603223)：公司主营业务为公路货运物流业务、LNG等燃气的批发及零售。

公司LNG等燃气销售业务涵盖了LNG运输、分销、加气站零售经营等，初步形成了LNG
的应用产业链。规模化采购和运输，降低了公司LNG采购成本，进而降低了物流运输的LNG
燃料成本。

近年来，公司的LNG销售体量快速增加，幵从山东地区逐步拓展到广西、天津、及江浙
沪区域。随着天然气价格逐渐下降，全社会天然气用量有望快速增长，公司作为运输商和分
销商有望受益。公司2017年一季度营业收入7.02亿，同比增长86.12%，归母净利润1605万
，同比增长37.88%。

陕鼓动力(601369)：2016年开始落实转型，发展分布式能源，聚焦分布式能源产业进行
能源供给侧结构创新。

依托捷光EKOL公司，设立欧洲研发中心，创建分布式能源技术装备创新中心，促进了“
压缩机＋工业汽轮机”等分布式能源系统解决方案和服务方案能力的提升。受益于天然气价
格下行，我国天然气分布式能源建设有望迎来爆发式增长，公司有望受益。

派思股仹(603318)：公司专业从亊燃气输配和燃气应用领域相关产品的设计、生产、销
售和服务，主要是为天然气输配提供压力调节系统和天然气发电提供预处理系统。

公司作为成套设备供应商，集技术研发、工艺方案制定、设备选型配置、系统集成设计
及装配于一身，能够根据客户需求，为客户量身定做幵提供技术先进、经济合理的设备和服
务。
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8.5.2 电力需求趋势
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8.5.3 电力消费趋势
8.5.4 电力需求饱和水平

第九章 2013-2017年中国天然气发电设备市场分析
9.1 燃气轮机
9.1.1 发展历程
9.1.2 应用市场
9.1.3 市场现状
9.1.4 技术进展
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9.1.6 发展瓶颈
9.1.7 前景展望
9.2 燃气锅炉
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9.4.1 总体规模
9.4.2 市场现状
9.4.3 产量数据
9.4.4 市场格局
9.4.5 需求前景

第十章 2013-2017年中国天然气发电设备市场重点企业分析
10.1 东方电气股份有限公司
10.1.1 企业发展概况
10.1.2 经营效益分析
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10.1.3 业务经营分析
10.1.4 财务状况分析
10.1.5 未来前景展望
10.2 上海电气集团股份有限公司
10.2.1 企业发展概况
10.2.2 经营效益分析
10.2.3 业务经营分析
10.2.4 财务状况分析
10.2.5 未来前景展望
10.3 杭州锅炉集团股份有限公司
10.3.1 企业发展概况
10.3.2 经营效益分析
10.3.3 业务经营分析
10.3.4 财务状况分析
10.3.5 未来前景展望
10.4 无锡华光锅炉股份有限公司
10.4.1 企业发展概况
10.4.2 经营效益分析
10.4.3 业务经营分析
10.4.4 财务状况分析
10.4.5 未来前景展望
10.5 苏州海陆重工股份有限公司
10.5.1 企业发展概况
10.5.2 经营效益分析
10.5.3 业务经营分析
10.5.4 财务状况分析
10.5.5 未来前景展望
10.6 上市公司财务比较分析
10.6.1 盈利能力分析
10.6.2 成长能力分析
10.6.3 营运能力分析
10.6.4 偿债能力分析

第十一章 2018-2023年中国天然气发电行业投资机会及策略分析
11.1 投资机会
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11.1.1 成长空间巨大
11.1.2 电力需求机遇
11.1.3 能源改革机遇
11.1.4 鼓励民间资本投资
11.2 投资主体——电力企业
11.2.1 华电集团
11.2.2 华能集团
11.2.3 国电集团
11.2.4 大唐集团
11.2.5 中电投集团
11.3 投资主体——天然气企业
11.3.1 中石油
11.3.2 中石化
11.3.3 中海油
11.4 投资风险
11.4.1 政策风险
11.4.2 资金风险
11.4.3 市场风险
11.4.4 气源风险
11.5 投资策略
11.5.1 构建风险防范机制
11.5.2 经营风险防范策略
11.5.3 信贷风险防范策略
11.5.4 BOT项目风险分担策略

第十二章 中国报告网对2018-2023年中国天然气发电行业前景预测
12.1 中国报告网对2018-2023年中国天然气行业供需预测
12.1.1 中国天然气供需形势的影响因素分析
12.1.2 中国报告网对2018-2023年中国天然气产量预测
12.1.3 中国报告网对2018-2023年中国天然气表观消费量预测
12.2 中国报告网对2018-2023年中国电力行业需求前景预测分析
12.2.1 中国报告网对中国电力需求形势的因素分析
12.2.2 中国报告网对2018-2023年中国电力需求规模预测
12.2.3 中国报告网对2018-2023年中国电力供应行业收入预测
12.2.4 中国报告网对2018-2023年中国电力供应行业利润预测
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12.3 中国报告网对2018-2023年中国天然气发电行业发展前景预测
12.3.1 2018-2023年中国天然气发电发展思路
12.3.2 2018-2023年中国天然气发电行业发展趋势
12.3.3 2018-2023年中国天然气发电行业前景展望
12.3.4 2018-2023年中国天然气发电发展规模
12.3.5 2018-2023年中国天然气发电市场需求
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