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一、报告简介
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以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等
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二、报告目录及图表目录

综合上文的分析，地炼企业正处于难得的发展机遇期，同时也面临着激烈的市场竞争
。我们选取了山东地区10家较有代表性的地炼企业，主要从加工能力、是否获得原油进口权
、装置开工情况、产品结构、配套物流设施和成品油销售网络、盈利能力、对外担保等方面
对他们进行比较。 
         1、加工能力 

炼油装置规模效应明显，大型化、一体化是今后炼油行业的发展趋势。一次加工能力
越大，表明炼油企业的原油处理能力越大。综合加工能力越大，表明炼油企业的原油深加工
能力越强。我们对地炼企业的炼油能力进行了统计，数据显示，东明石化原油一次加工能力
均为750万吨/年，具有一定的规模优势。在东明石化之后，万通石化、清源集团和汇丰石化
一次加工能力超过500万吨，规模在业内领先。玉皇化工、岚桥集团和亚通石化一次加工能
力偏小，在竞争中处于不利的位置。从综合加工能力角度看，垦利石化、万通石化和汇丰石
化综合加工能力强。 

除了考虑总规模，我们还对单套装置的规模进行了比较。所列的地炼企业中，只有东
明石化、天弘化学（山东万达子公司）拥有单套规模为500万吨/年原油加工装置。其中天弘
化学炼油装置2013年10月投产，相对较新，生产效率好于部分老旧装置。 
表：原油一次加工能力、综合加工能力（单位：万吨/年）

（注：东明石化不在我们选取的10家可比地炼企业中，因其公开数据缺失，但东明石
化获得业内广泛认可，是业内标杆。） 
         2、原油进口权 

很长一段时间以来，原油供应不足是限制我国地炼行业发展的主要瓶颈。2014年下半
年开始全球原油供应持续过剩，导致原油价格大幅回落。2015年我国政府有计划的向地炼
企业放开了原油进口权和进口原油使用权。政府在对地炼企业获得原油进口权设置了明确的
规定，而能否获得原油进口权也将成为地炼企业发展的分水岭。那些获得原油进口配额较大
的企业生产原料将得到保障，生产经营效益将明显好于那些没有原油进口权的企业。 

从2016、2017年的原油进口配额数据看，进口配额规模居前的企业分别是东明石化、
天弘化学、清源集团和汇丰石化。宝塔石化2016 年进口配额为616万吨，而2017大幅缩减
至59万吨。主要原因是宝塔石化未按承诺完成配套储气站的建设，导致配额减少。 
图：山东地炼企业原油进口权获批情况

富宇化工、玉皇化工和岚桥集团目前还未获得原油进口权。万通石化的原油进口权正
在审批中。由于政府已经暂停了原油进口权的申请，因此那些没有获得进口权的企业在未来
的经营过程中将处于不利的位置。 
表：原油加工占比

原油的供应情况最终对企业的开工率产生影响。从装置的开工率情况看，天弘化学、
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玉皇化工的开工率超90%，生产情况较好。天弘化工原油进口配额基本满足自身需求，保证
了较高的开工率。玉皇化工以碳五、燃料油为主要原料，原料较容易获得，因此开工率较高
。 

万通石化虽然具备了较大的炼油能力，但未获得原油进口资质，原料采购受限，导致
了开工率较低。目前，万通石化的原油进口权正在审批中，如果未来依然无法获得稳定充足
的原油供应，将对万通石化的发展带来较大不利影响。 
图：炼油装置开工率比较
         3、产品结构与油品升级 

从产品结构角度看，大部分地炼企业以柴油、汽油为主，副产品包括液化气、石油焦
以及丙烯等。亚通石化、京博石化和汇丰石化汽柴油和其他化工品收入占比约6:4，收入结
构相对合理。其中富宇化工、天弘化学石化业务中汽柴油占比超过80%，其他化工品占比较
低，收入结构较单一。 

此外，清源集团主要产品为润滑油基础油，目前拥有产能约110万吨/年，公司在这个
细分领域具备较强的竞争实力。万通石化则主要生产沥青，公司拥有沥青产能440万吨/年，
年产沥青约400万吨左右。
 

万通石化同时拥有汽油、柴油和沥青产能，但沥青产品占比高，主要因为公司缺少优
质的原油，只能以燃料油为主要原料，原料供应不足，也导致公司整体开工率偏低，装置闲
置现象严重。未来万通石化亟需解决原油供应问题，提升装置开工率，否则公司将在竞争中
处于非常不利的位置。 

玉皇化工不具备成品油生产能力，主要产品为芳烃、苯乙烯等基础化学品，玉皇化工
处于炼油的下游环节，上游原料主要为粗碳五、燃料油等。玉皇化工缺乏上游炼油能力，产
业链不完善，所产化工产品附加值一般。 

在成品油升级方面，在其他几家地炼企业均通过技术升级，实现了国V汽柴油生产，
汇丰石化、京博石化、清源集团部分具备了国VI汽柴油的生产能力，在油品升级的过程中取
得了一定优势。 
表：地炼企业装置情况及成品油等级
表：地炼企业主要石化产品 
图：地炼企业石化业务收入构成
         4、配套物流设施和成品油销售渠道 

配套物流设施和成品油销售网络将对地炼企业的经营产生较大影响。那些具备码头、
油品输送管道、液体储罐或铁路专线的地炼企业往往具有较低的物流成本，而拥有成品油销
售网络的公司在成品油销售时拥有更大的灵活性。 

通过对成品油销售渠道进行比较，我们发现京博石化、万通石化和岚桥集团拥有自营
加油站，其中京博石化自营加油站数量最多，达到约200家。地炼企业绝大部分还是通过“三
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桶油”的销售网络进行成品油销售。 
通过对地炼企业配套物流设施进行比较，我们发现万通石化物流配套设施较为完备，

拥有铁路专线、液体码头和储罐，同时万通石化还在建设成品油储罐和一条输油管线，相关
设施建成后公司的物流成本将进一步降低。天弘化学位于东营港区内，拥有液体码头，原料
均实现了管道运输，也具备一定的物流优势。 相比而言，垦利石化、富宇化工和玉皇化工
缺乏相应的物流配套。 
表：销售渠道和配套物流设施比较
         5、吨油毛利 

为了衡量各家地炼企业石化业务的盈利水平，我们对各家企业的吨油利润进行了比较
。我们用石化业务的毛利除以原油、燃料油等原料的加工量，计算得出每加工一吨原料所产
生的毛利。 

通过比较我们发现，垦利石化、天弘化学的吨油毛利在可比公司中处于领先水平。表
明这两家企业生产装置效率较高，同时原油在原料中占比较高也是这两家企业取得较高吨油
毛利的保障。 

万通石化吨油毛利偏低，主要因为其装置开工率低，同时其主要产品为沥青，盈利情
况不佳。 
图：石化业务吨油毛利比较
         6、综合毛利率 

我们对地炼企业石化业务的综合毛利进行了比较，可以看到垦利石化、京博石化、天
弘化学和岚桥集团的毛利率在过去几年里明显上升，其中垦利石化2016年毛利率为21.06%
，在10家可比公司中排名第一。垦利石化综合毛利率较高，一方面是公司同中石化、中海油
合作关系紧密，可获得一定量的高品质原油，提升了公司炼油业务的利润空间；另一方面，
公司综合加工能力较强，产品中高标号成品油占比较高，提升了公司了毛利率。 

天弘化学、京博石化2017年上半年毛利率在15%左右，它们均受益于原油加工量增加
，装置开工率较高。 富宇化工、清源集团、万通石化和玉皇化工毛利率水平较低，主要原
因包括上游原料受限、产品结构不够合理。 
图：石化业务综合毛利率比较
         7、对外担保情况 

山东地区的地炼企业存在比较严重的互保问题，互保的形成有历史原因，对相关企业
也形成潜在的风险。我们梳理了部分地炼企业的对外担保规模和担保比率数据，数据显示岚
桥集团、汇丰石化、富宇化工和万达集团（天弘化学）的担保比率较低，均低于15%，上述
几家公司的对外担保风险相对较小。 

垦利石化、亚通石化和万通石化对外担保规模偏高，担保比率均超过30%，潜在风险
较大。 
表：地炼企业对外担保情况
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         8、结论 
我们从石化业务角度对地炼企业的竞争力进行了比较，重点对生产规模、原油进口权

、产品结构、吨油利润、综合毛利率等指标进行了分析，此外我们还考察了地炼企业配套物
流设施、成品油销售网络以及对外担保情况。 

综合而言，京博石化、天弘化学和汇丰石化在十家可比公司中综合竞争力较强，率先
获得原油进口权使得这几家企业在竞争中取得先机。

清源集团、岚桥集团、垦利石化富宇化工和万通石化在十家可比公司中处于第二梯队
，各家企业有各自的优势，也各有短板。其中清源集团虽然有原油进口权，但炼油能力不足
，产品主要为润滑油，成品油、化工品占比过低。岚桥集团、富宇化工和万通石化最大的不
足是没有原油进口权，且产品结构不合理。亚通石化和玉皇化工存在明显不足。亚通石化一
次炼油规模小，对外担保比例过高。玉皇化工业务偏重下游基础化学品的生产，上游炼油能
力不足，产业链存在短板，此外玉皇化工对外担保余额过高，被担保企业洪业化工经营情况
不佳，存在较大或有风险。 
表：地炼企业评分及优劣势比较

观研天下发布的《2018年中国炼油行业分析报告-市场运营态势与发展趋势研究》内容
严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展动向、市场前景
、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等
渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到
实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。它是业内企业、相关投资公司及政府部
门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经营和投资风险，制定正确竞争和投资
战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面了解行业以及对本行业进行投资不可或缺的重
要工具。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据
等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局
及市场调研数据，企业数据主要来自于国家统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价
格数据主要来自于各类市场监测数据库。
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一、2016-2017年我国柴油产量情况分析
二、2016-2017年柴油市场价格分析
三、2016-2017年中国柴油表观消费
四、2016年“柴油荒”解析
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第六节 我国石脑油行业发展分析
一、2011年石脑油行业经济运行分析
二、2016-2017年中国石脑油产量分析
三、2016-2017年石脑油进出口分析
四、石脑油需求及价格走势预测
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第四章 企业竞争状况分析
第一节 中国石油化工行业竞争分析
一、中国石化行业竞争格局分析
二、中国石油市场竞争格局分析
三、中国成品油市场的竞争格局
四、我国炼油业形成多元竞争新格局
第二节 我国石油化工国际竞争分析
一、我国石油化工产业的发展现状
二、国际石化产业的中国角色
三、我国石油产业的国际竞争力分析
四、我国油企与国外同行的竞争力比较
五、我国石化产业国际竞争潜在的优势

第五章 主要炼油企业分析
第一节 中国石油天然气集团公司
一、公司概况
二、2016年公司经营情况分析
三、2016年公司财务数据分析
四、公司最新发展动态及策略
五、中石油海外油气业务十三五将占半壁江山
第二节 中国石油化工集团公司
一、公司概况
二、2016年公司经营情况分析
三、2016年公司财务数据分析
四、公司最新发展动态及策略
五、中国石化确定未来至年发展的战略目标
六、中石化计划“十三五”占润滑油市场份额提至30%
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第三节 中国海洋石油总公司
一、公司简介
二、2016年公司经营情况分析
三、2013中海油最新发展动态
四、中国海油构建节能减排长效机制
五、中海油未来发展方向
六、中国海油新能源战略起步
第四节 中国中化集团公司
一、公司概况
二、2016年公司经营情况分析
三、中化集团：在改革大潮中打造五大主业突出的新国企
四、中化集团：创造国企新价值
五、中化集团发展规划
第五节 泰安鲁润股份有限公司
一、公司概况
二、2016年公司经营情况分析
三、2016年公司财务数据分析
四、公司最新发展动态及策略
第六节 浙江海越股份有限公司
一、公司概况
二、2016年公司经营情况分析
三、2016年公司财务数据分析
四、公司最新发展动态及策略
第七节 深圳广聚能源股份有限公司
一、公司概况
二、2016年公司经营情况分析
三、2016年公司财务数据分析
四、公司最新发展动态及策略
第八节 中国石化山东泰山石油股份有限公司
一、公司概况
二、2016年公司经营情况分析
三、2016年公司财务数据分析
四、公司最新发展动态及策略
第九节 荣丰控股集团股份有限公司
一、公司概况
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二、2016年公司经营情况分析
三、2016年公司财务数据分析
四、公司最新发展动态及策略

第三部分 炼油行业发展环境与趋势

第六章 炼油行业发展环境分析
第一节 宏观经济环境分析
一、2016年宏观经济运行分析
二、当前经济运行的新变化及突出问题
三、十三五期间中国宏观经济发展预测
第二节 炼油行业政策环境分析
一、影响年石化行业的重要政策
二、石化产业调整和振兴规划
三、2011年两部委规范成品油税费改革资金管理
四、2016年发改委调整成品油的价格
五、2016年燃料油消费税的恢复分析
第三节 我国能源工业发展分析
一、中国能源消费状况和能源消费结构分析
二、2016年中国能源工业发展综述
三、2016年我国能源发展概括
四、2016年中国能源进口依存度分析
五、新型低碳能源是我国能源未来的发展方向
六、2013-2024年中国能源工业发展形势分析
七、中国能源产业“两步走”投资前景
八、中国能源产业的可持续投资前景分析

第七章 2018年全炼油产业发展趋势分析
第一节 2018年世界炼油工业发展趋势分析
一、全球生物炼油业加快商业化进程
二、世界炼油技术呈现如下趋势
三、2016年世界石油市场的供需分析预测
四、2018年全球催化剂市场的前景
五、2018年全球炼油产能分析预测
六、2020年全球石油产量预测
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第二节 2018年亚洲炼油工业发展趋势分析
一、2016年亚洲炼油工业预测
二、2018年亚洲石化市场发展趋势
三、2018年亚洲炼油发展预测
第三节 中国炼油工业发展趋势分析
一、中国炼油行业发展大趋势
二、2018年中国炼油能力预测
三、2020年我国石油依存度情况
第四节 国际石油贸易新趋势及我国的对策
一、国际石油贸易发展的新趋势
二、我国参与国际石油贸易面临的挑战
三、我国参与国际石油贸易的战略选择

第四部分 炼油行业投资与投资前景

第八章 2018年炼油行业投资规划建议分析
第一节 我国炼油行业投资环境分析
一、我国将严格控制新布点建设炼油项目
二、未来五年炼油自动化投资增长率5%
第二节 2016年我国炼油工业投资项目情况分析
一、2016年中石油广西炼油项目投资情况
二、2016年中石油宁夏炼油项目投资情况
三、2016年中石油河北炼油项目的投资情况
四、2016年中海油惠州炼油项目投资情况
五、2016年中油吉林石化炼油扩建项目投资情况
六、2016年中科炼油项目的投资情况分析
第三节 2018年我国炼油行业投资前景研究及趋势分析
一、2018年石油和化工行业投资前景研究
二、2018年石油化工行业盈利前景分析
第四节 我国重大石化项目投资成本控制程序与方法
一、石化项目投资及成本控制现状
二、项目投资及成本控制存在不足的原因分析
三、重大石化项目投资成本控制工作程序和方法

第九章 2018年炼油行业投资策略分析
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第一节 煤转化对炼油化工行业竞争力浅析
一、我国发展煤转化的必要性
二、我国煤转化所处阶段的基本判断
三、煤转化对炼化的竞争力
第二节 我国炼油业发展的十大策略
一、经营管理体制与机制需要重大改革
二、从提高整体竞争力角度调整石油资源战略
三、真正形成具有国际规模水平的炼油基地群
四、资源优化配置要有实质性进展
五、适应市场规律，提高产品结构调整的灵活性
六、制定符合国情的产品质量升级步骤与战略
七、技术突破将大大推进炼油发展
八、炼厂建设模式需要更新观念
九、国家应及早制定资源与市场政策
十、在全球寻求战略性重组伙伴
第三节 对炼油企业提高能效的几点建议
一、我国炼油企业节能前景
二、新建和改扩建炼厂能耗的分析
三、对新建、改扩建炼厂挖掘节能潜力的方向性措施建议
四、提高炼厂能效的几点建议
第四节 市场竞争环境下地方炼油企业产业调整的几点建议
一、我国炼油行业的基本现状和发展态势
二、地方炼油企业的发展机会分析
三、地方炼油企业发展建议
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图表：2016年WTI与布伦特现货价差比较
图表：2016年布伦特与迪拜现货价差比较
图表：2016-2017年全球炼油能力的增长情况
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