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一、报告简介

观研报告网发布的《中国电解铝行业现状深度分析与投资前景预测报告（2026-2033年）》
涵盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更
辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业
竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威
数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到
微观等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

2025年中国原铝产量4501.60万吨，但运行产能已触及4500万吨/年的政策红线，未来增量
只能依靠等量或减量置换。产能天花板的产业后果是竞争逻辑的根本改变：企业无法通过新
建产能扩大份额，只能通过置换整合优化存量，而置换制度同时强制推动装备升级。置换的
方向由绿电资源禀赋决定。2024年电解铝行业绿电消费比例达25.2%，云南、青海、四川分
别达85%、82%、81%，而山东、河南、陕西、山西等自备电集中地区与预期值仍有较大差
距。魏桥从山东向云南转移192.86万吨、伊电从河南向内蒙古转移24万吨，本质上是将产
能从煤电区搬向水电与风光富集区。与此同时，电解铝即将纳入全国碳市场，阳极消耗与阳
极效应产生的直接排放将被管控，绿电从成本选项升级为合规门槛。
1、电解铝定义及生产工艺
电解铝是通过电解得到的铝，具体是以氧化铝作为溶质，以熔融冰晶石作为溶剂，以碳素体
作为阳极，铝液作为阴极，通入强大的直流电后，在950℃-970℃下，在电解槽内的两极上
进行电化学反应(即电解)而得到的最终铝产品。
目前工业生产原铝的唯一方法是霍尔－埃鲁铝电解法。由美国的霍尔和法国的埃鲁于1886
年发明。霍尔－埃鲁铝电解法是以氧化铝为原料、冰晶石（Na3AlF6）为熔剂组成的电解质
，在950°C－970°C的条件下通过电解的方法使电解质熔体中的氧化铝分解为铝和氧，铝在
碳阴极以液相形式析出，氧在碳阳极上以二氧化碳气体的形式逸出。工业铝电解槽大体上可
以分为侧插阳极自焙槽、上插阳极自焙槽和预焙阳极槽三类。由于自焙槽技术在电解过程中
电耗高、并且不利于对环境的保护，所以自焙槽技术正在被逐渐淘汰。
霍尔–埃鲁法电解铝工艺图

资料来源：观研天下整理
2、全球原铝（电解铝）供给增长将主要取决于中国产能布局的优化和海外闲置产能的复产
数据显示，2025年，全球原铝产量约7379.40万吨，其中中国原铝产量达4501.60万吨，占
全球总产量的61%，近十年来中国原铝产量占全球比重始终保持在50%以上。2016-2025年
，中国以外地区原铝产量仅增长5.63%，同期中国原铝产量由3264.53万吨增长至4501.60万
吨，累计增幅达37.89%，贡献了全球原铝产量增量的88.97%。根据政策要求，中国电解铝
产能上限为4500万吨/年，2025年中国运行产量的增长空间非常有限。根据《铝产业高质量
发展实施方案（2025-2027年）》，我国坚持电解铝产能总量约束，优化电解铝产能置换政
策实施，大气污染防治重点区域不再新增电解铝产能，鼓励电解铝产能向清洁能源富集、具
有环境和能源容量地区转移。

数据来源：观研天下整理
2025年各省电解铝产能项目/变动汇总
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省份
企业/项目
产能规模
项目性质
关键时间/状态
云南
云南宏合新型材料（魏桥系）
192.86万吨（分期投产）
承接山东产能置换
B系列一段16.07万吨2025年7月投产；二段16.07万吨8月投产；三段5.58万吨9月投产
云南
云南宏泰新型材料
D系列二段6.975万吨
产能置换
2025年7月投产
云南
鹤庆溢鑫铝业（三期）
3.5万吨
产能置换
2025年6月通电投产
内蒙古
国家电投扎哈淖尔
35万吨绿电铝
新建（含置换）
2025年3月复工，计划2025年底投产
内蒙古
白音华铝电
40万吨高精铝
全容量投产
2025年4月报道全投产
内蒙古
东山铝业（伊电控股）
一期50万吨（600kA）
承接河南产能置换
计划2025年12月通电焙烧
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贵州
双元铝业（双元新材料）
技改新增10万吨
技改扩能
2025年底扩能完工，技改收尾，即将全面达产
青海
青海桥头铝电
50万吨（600kA）
产能置换技改
2025年4月公示置换方案，拟10月开工
山东
魏桥/邹平系列企业
转出（非新增）
产能退出/转出
2025年山东运行产能较2024年底下降74万吨，产能全部置换至云南；魏桥近400万吨产能
迁往云南
资料来源：观研天下整理
3、我国明确电解铝4500万吨/年的产能天花板，风光新能源富集地区正吸引新一批产能转移
而电解铝单吨耗电量约13600度，在各类金属品种中属于耗电较高的品类，这一能源属性决
定了产能政策对其约束的有效性。国家设立4500万吨/年的产能“天花板”，一方面关停了违
规产能、遏制了盲目扩张势头，另一方面也加速了落后产能的出清——能耗高、排放量大、
综合成本高的冶炼产能相继退出行业。与此同时，等量置换政策的执行抑制了“煤-电-铝”模
式的无序扩张，推动电解铝产能向清洁能源富集地区转移聚集，一批“水-电-
铝”项目的建设优化了行业用能布局，引导电解铝走上绿色高质量发展路径。
我国电解铝产能调控政策
轮次
时间
政策
具体要求
实施结果
第一轮
2002年4月
《关于制止电解铝行业重复建设势头的意见》
要求各地控制电解铝产能的过快增长
实际却增加电解铝产能118万吨/年。
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2003年11月
《关于制止电解铝行业违规建设盲目投资的若干意见》
再次要求尽快遏制电解铝违规建设的势头
第二轮
2009年9月
《关于抑制部分行业产能过剩和重复建设引导产业健康发展若干意见的通知》
电解铝行业依然在调控之列
实际电解铝产能增加了524万吨/年
第三轮
2011年4月
《关于遏制电解铝行业产能过剩和重复建设引导产业健康发展的紧急通知》
要求对违规建设的电解铝项目立即停止办理用地审批、能评审查、环境影响评价、电力供应
和新增授信等手续
实际电解铝产能增加了691万吨/年
第四轮
2013年10月
《关于化解产能严重过剩矛盾的指导意见》
明确规定，各地方、各部门不得以任何名义、任何方式核准、备案钢铁、水泥、电解铝、平
板玻璃、船舶五大产能严重过剩行业新增产能项目，各相关部门和机构不得办理土地（海域
）供应、能评、环评审批和新增授信支持等相关业务
实际增加了电解铝产能1233万吨/年
第五轮
2015年4月
《部分产能严重过剩行业产能置换实施办法的通知》
包括电解铝在内的产能严重过剩行业项目建设，须制定产能置换方案，实施等量或减量置换
，在京津冀、长三角、珠三角等环境敏感区域，实施减量置换
在建电解铝产能约500多万吨/年
第六轮
2016年5月
《关于营造良好市场环境促进有色金属工业调结构促转型增效益的指导意见》
要求重点品种供需实现基本平衡，电解铝产能利用率保持在80%以上；严控新增产能
在建电解铝产能约340多万吨/年。
资料来源：观研天下整理
2024年8月，国家发改委、国家能源局联合印发《关于2024年可再生能源电力消纳责任权重
及有关事项的通知》（发改办能源〔2024〕598号），下达2024年各地总量消纳和非水电消
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纳责任权重指标以及2025年预期值，并首次对电解铝行业绿色电力消费比例提出要求。绿
电消费比例完成情况以绿证核算，2024年只监测不考核，2025年进行考核。根据相关资料
，2024年电解铝行业绿电消费比例达到25.2%，其中云南、青海、四川是使用绿电最多的省
份，比例分别达到85%、82%和81%，已符合598号文所列的2024年、2025年电解铝行业绿
色电力消费比例要求，而山东、河南、陕西、山西等自备电集中地区与预期值还有较大差距
。这将对电解铝行业绿色转型产生积极影响。新疆、内蒙古等风光新能源富集地区正吸引新
一批电解铝产能转移。
电解铝产能向清洁能源富集地区转移的代表性区域
地区
绿电资源禀赋
代表性项目/企业
关键特征
云南
水电为主，绿电装机占比91.2%，电力二氧化碳排放因子仅为全国1/4
魏桥文山203万吨项目、中铝云南基地
“北铝南移”核心承接地，全部在建投产后将跃居全国第一
内蒙古
风光资源富集，霍林河区域新能源装机105万千瓦并持续扩增
霍煤鸿骏86万吨（绿电占比近30%）、扎哈淖尔35万吨绿电铝项目（绿电占比超80%）
“煤—新能源—电—铝”循环经济范式，绿电铝认证产品已进入市场
新疆
新能源装机1.12亿千瓦，占电源总装机55.72%；2025年绿电消纳量同比增长230%
神火股份80万吨（配套80万千瓦风电项目）、其亚集团准东基地
依托煤炭自备电厂+风光绿电双轨，绿电替代正在加速
四川
水电资源全国第一，广元本地清洁能源总装机302.62万千瓦
中孚实业、林丰铝电（均获绿电铝认证），广元经开区为全国绿电铝核心生产基地
全水电冶炼，电解铝100%使用水电，绿电铝认证覆盖率高
青海
绿电资源丰富，西宁开发区电解铝企业绿色电力消纳占比达75%
黄河鑫业、百河铝业
“绿电铝”产品已进入苹果、蔚来、沃尔沃供应链，绿电价值开始兑现
宁夏
风光资源与煤炭并存，推进绿电直连试点；铝电公司清洁能源占比超60%
国家电投青铜峡（技改升级600KA）、宁东分公司
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走“省内以大代小”技改路线而非产能外迁，绿电铝品牌“QTX”已获认证
资料来源：观研天下整理
不过，2024年9月9日，生态环境部发布《全国碳排放权交易市场覆盖水泥、钢铁、电解铝
行业工作方案（征求意见稿）》，电解铝行业将进入全国统一碳市场，电解环节阳极消耗产
生的CO2和阳极效应产生的PFC两类直接排放将被纳入碳市场管控。该方案将电解环节直接
排放而非间接排放纳入碳市场，一方面与国际碳市场接轨，有望在EU CBAM获得一定程度
的碳排成本核减；另一方面避免了和发电环节排放的重复统计；也将推动电解铝企业通过自
身的技术进步降低此类排放。
4、我国电解铝行业产能天花板已至，增量只能靠置换
然而，通过上述内容分析得出，2025年我国电解铝行业产能已经达到国家所明确的4500万
吨/年政策红线，这意味着未来国内电解铝项目增量极为有限。
这一约束的产业后果是电解铝行业竞争逻辑的根本改变。在产能天花板之下，企业无法通过
新建产能来扩大市场份额，只能通过置换整合来优化存量。头部企业凭借资金和资源优势，
成为产能整合的核心主体。置换制度同时强制推动装备升级：2025年末500kA及以上大型预
焙槽产能占比超过85%，600kA级特大型槽占比约10.4%，先进槽型使电解铝直流电耗降至
12500千瓦时/吨以下。换言之，产能天花板没有抑制电解铝行业进步，反而通过“不换先进
槽型就不给置换指标”的规则，倒逼了全行业能效的跃升。
我国电解铝行业主要企业产能置换案例
企业/项目
指标来源（转出地）
承接地点（转入地）
置换规模
核心置换逻辑
关键时间/状态
云南宏合新型材料
山东魏桥
云南
总规模192.86万吨，2025年已投16万吨（B系列二段等）
山东火电铝指标转移至云南水电，利用绿电降低碳排放与用电成本
2025年8月B系列二段投产
内蒙古东山铝业
河南伊电控股（恒康铝业/豫港龙泉）
内蒙古赤峰
24万吨（另有规划合计50万吨分期）
河南高成本产能转移至内蒙古，利用自备电与低电价优势
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2025年12月置换方案公示，2026年投产
中铝青海分公司
青海本地（现有产能升级）
青海
10万吨（600kA升级）
省内等量置换，关停老旧槽型，升级为600kA高效槽
2025年7月31日全面投产
青海桥头铝电
青海桥头（30万吨）+百河铝业（20万吨）
青海大通
50万吨（600kA绿电铝）
省内减量置换，整合分散产能，升级为绿电铝标杆项目
2025年10月环评批复，计划2026年12月投产
新疆其亚铝电
云南其亚（鹤庆）
新疆准东
40万吨（二期）+21万吨（另案）
跨省指标调剂，利用新疆低煤价自备电优势，同步升级500kA槽型
二期2025年试生产，21万吨项目2026年底投产
山西兆丰铝电
山西省内
山西
11.4万吨（等量置换）
省内等量置换，优化装备与环保水平
2026年计划投产
内蒙古霍煤鸿骏
内蒙古本地（48万吨300/350kA）
内蒙古霍林河
48万吨（迭代升级600kA）
本地升级，以旧换新，提升能效与绿电消纳比例
2025年9月置换方案公示
内蒙古锦联铝材
内蒙古本地（2.4万吨400kA）
内蒙古通辽
2.4万吨（升级500kA）
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本地小型技改升级，以装备迭代为主
2025年12月置换方案公示
资料来源：观研天下整理（WYD）
注：上述信息仅作参考，图表均为样式展示，具体数据、坐标轴与数据标签详见报告正文。
个别图表由于行业特性可能会有出入，具体内容请联系客服确认，以报告正文为准。
更多图表和内容详见报告正文。
·关于行业报告
行业报告是业内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势、洞悉行业竞争格局
、规避经营和投资风险的必备工具，本报告是全面了解本行业、制定正确竞争战略和投资决
策的重要依据。
·报告内容涵盖
观研报告网发布的《中国电解铝行业现状深度分析与投资前景预测报告（2026-2033年）》
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·报告数据来源
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企业5盈利能力分析
2026-2033年行业毛利率走势
企业5偿债能力分析
行业所属生命周期
企业5运营能力分析
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第二章 中国电解铝���行业监管分析
第一节 中国电解铝���行业监管制度分析
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四、社会环境影响分析
五、技术环境影响分析
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三、欧洲电解铝���行业市场前景分析
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第七节 2026-2033年全球电解铝���行业市场规模预测
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一、2021-2025年中国电解铝���行业需求规模
二、中国电解铝���行业需求特点
第五节 中国电解铝���行业供需平衡分析
第六章 中国电解铝���行业经济指标与需求特点分析
第一节 中国电解铝���行业市场动态情况
第二节 电解铝���行业成本与价格分析
一、电解铝行业价格影响因素分析
二、电解铝行业成本结构分析
三、2021-2025年中国电解铝���行业价格现状分析
第三节 电解铝���行业盈利能力分析
一、电解铝���行业的盈利性分析
二、电解铝���行业附加值的提升空间分析
第四节 中国电解铝���行业消费市场特点分析
一、需求偏好
二、价格偏好
三、品牌偏好
四、其他偏好
第五节 中国电解铝���行业的经济周期分析
第七章 中国电解铝���行业产业链及细分市场分析
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第一节 中国电解铝���行业产业链综述
一、产业链模型原理介绍
二、产业链运行机制
三、电解铝���行业产业链图解
第二节 中国电解铝���行业产业链环节分析
一、上游产业发展现状
二、上游产业对电解铝���行业的影响分析
三、下游产业发展现状
四、下游产业对电解铝���行业的影响分析
第三节 中国电解铝���行业细分市场分析
一、中国电解铝���行业细分市场结构划分
二、细分市场分析——市场1
1、2021-2025年市场规模与现状分析
2、2026-2033年市场规模与增速预测
三、细分市场分析——市场2
1、2021-2025年市场规模与现状分析
2、2026-2033年市场规模与增速预测
（细分市场划分详情请咨询观研天下客服）
第八章 中国电解铝���行业市场竞争分析
第一节 中国电解铝���行业竞争现状分析
一、中国电解铝���行业竞争格局分析
二、中国电解铝���行业主要品牌分析
第二节 中国电解铝���行业集中度分析
一、中国电解铝���行业市场集中度影响因素分析
二、中国电解铝���行业市场集中度分析
第三节 中国电解铝���行业竞争特征分析
一、企业区域分布特征
二、企业规模分布特征
三、企业所有制分布特征
第四节 中国电解铝���行业竞争结构分析（波特五力模型）
一、波特五力模型原理
二、供应商议价能力
三、购买者议价能力
四、新进入者威胁
五、替代品威胁
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六、同业竞争程度
七、波特五力模型分析结论
第九章 中国电解铝���行业所属行业运行数据监测
第一节 中国电解铝���行业所属行业总体规模分析
一、企业数量结构分析
二、行业资产规模分析
第二节 中国电解铝���行业所属行业产销与费用分析
一、流动资产
二、销售收入分析
三、负债分析
四、利润规模分析
五、产值分析
第三节 中国电解铝���行业所属行业财务指标分析
一、行业盈利能力分析
二、行业偿债能力分析
三、行业营运能力分析
四、行业发展能力分析
第十章 中国电解铝���行业区域市场现状分析
第一节 中国电解铝���行业区域市场规模分析
一、影响电解铝���行业区域市场分布的因素
二、中国电解铝���行业区域市场分布
第二节 中国华东地区电解铝���行业市场分析
一、华东地区概述
二、华东地区经济环境分析
三、华东地区电解铝���行业市场分析
1、2021-2025年华东地区电解铝���行业市场规模
2、华东地区电解铝���行业市场现状
3、2026-2033年华东地区电解铝���行业市场规模预测
第三节 华中地区市场分析
一、华中地区概述
二、华中地区经济环境分析
三、华中地区电解铝���行业市场分析
1、2021-2025年华中地区电解铝���行业市场规模
2、华中地区电解铝���行业市场现状
3、2026-2033年华中地区电解铝���行业市场规模预测
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第四节 华南地区市场分析
一、华南地区概述
二、华南地区经济环境分析
三、华南地区电解铝���行业市场分析
1、2021-2025年华南地区电解铝���行业市场规模
2、华南地区电解铝���行业市场现状
3、2026-2033年华南地区电解铝���行业市场规模预测
第五节 华北地区市场分析
一、华北地区概述
二、华北地区经济环境分析
三、华北地区电解铝���行业市场分析
1、2021-2025年华北地区电解铝���行业市场规模
2、华北地区电解铝���行业市场现状
3、2026-2033年华北地区电解铝���行业市场规模预测
第六节 东北地区市场分析
一、东北地区概述
二、东北地区经济环境分析
三、东北地区电解铝���行业市场分析
1、2021-2025年东北地区电解铝���行业市场规模
2、东北地区电解铝���行业市场现状
3、2026-2033年东北地区电解铝���行业市场规模预测
第七节 西南地区市场分析
一、西南地区概述
二、西南地区经济环境分析
三、西南地区电解铝���行业市场分析
1、2021-2025年西南地区电解铝���行业市场规模
2、西南地区电解铝���行业市场现状
3、2026-2033年西南地区电解铝���行业市场规模预测
第八节 西北地区市场分析
一、西北地区概述
二、西北地区经济环境分析
三、西北地区电解铝���行业市场分析
1、2021-2025年西北地区电解铝���行业市场规模
2、西北地区电解铝���行业市场现状
3、2026-2033年西北地区电解铝���行业市场规模预测
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第九节 2026-2033年中国电解铝���行业市场规模区域分布预测
第十一章 电解铝���行业企业分析（企业名单请咨询观研天下客服）
第一节 企业1
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析
四、公司优势分析
第二节 企业2
第三节 企业3
第四节 企业4
第五节 企业5
第六节 企业6
第七节 企业7
第八节 企业8
第九节 企业9
第十节 企业10
【第四部分 行业趋势、总结与策略】
第十二章 中国电解铝���行业发展前景分析与预测
第一节 中国电解铝���行业未来发展趋势预测
第二节 2026-2033年中国电解铝���行业投资增速预测
第三节 2026-2033年中国电解铝���行业规模与供需预测
一、2026-2033年中国电解铝���行业市场规模与增速预测
二、2026-2033年中国电解铝���行业产值规模与增速预测
三、2026-2033年中国电解铝���行业供需情况预测
第四节 2026-2033年中国电解铝���行业成本与价格预测
一、2026-2033年中国电解铝���行业成本走势预测
二、2026-2033年中国电解铝���行业价格走势预测
第五节 2026-2033年中国电解铝���行业盈利走势预测
第六节 2026-2033年中国电解铝���行业需求偏好预测
第十三章 中国电解铝���行业研究总结
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第一节 观研天下中国电解铝���行业投资机会分析
一、未来电解铝���行业国内市场机会
二、未来电解铝行业海外市场机会
第二节 中国电解铝���行业生命周期分析
第三节 中国电解铝���行业SWOT分析
一、SWOT模型概述
二、行业优势
三、行业劣势
四、行业机会
五、行业威胁
六、中国电解铝���行业SWOT分析结论
第四节 中国电解铝���行业进入壁垒与应对策略
第五节 中国电解铝���行业存在的问题与解决策略
第六节 观研天下中国电解铝���行业投资价值结论
第十四章 中国电解铝���行业风险及投资策略建议
第一节 中国电解铝���行业进入策略分析
一、目标客户群体
二、细分市场选择
三、区域市场的选择
第二节 中国电解铝���行业风险分析
一、电解铝���行业宏观环境风险
二、电解铝���行业技术风险
三、电解铝���行业竞争风险
四、电解铝���行业其他风险
五、电解铝���行业风险应对策略
第三节 电解铝���行业品牌营销策略分析
一、电解铝���行业产品策略
二、电解铝���行业定价策略
三、电解铝���行业渠道策略
四、电解铝���行业推广策略
第四节 观研天下分析师投资建议
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