
中国疫苗行业发展现状研究与投资前景预测报告
（2026-2033年）

报告大纲

 

 
观研报告网

www.chinabaogao.com

{$homepage}


观研报告网 www.chinabaogao.com

一、报告简介

观研报告网发布的《中国疫苗行业发展现状研究与投资前景预测报告（2026-2033年）》涵
盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅
以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞
争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数
据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微
观等多个角度进行市场调研分析。

官网地址：https://www.chinabaogao.com/baogao/202610/823248.html

报告价格：电子版: 8200元    纸介版：8200元    电子和纸介版: 8500

订购电话: 400-007-6266 010-86223221
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联 系 人 : 客服

特别说明：本PDF目录为计算机程序生成，页面图表可能存在缺失；格式美观性可能有欠缺
，实际报告排版规则、美观；可联系客服索取更完整的目录大纲。

{$url}


观研报告网 www.chinabaogao.com

二、报告目录及图表目录

近年在新生儿数量下滑、接种意愿走弱、市场竞争加剧等多重因素叠加下，我国疫苗行业告
别增量扩容阶段，板块整体承压前行，行业营收、批签发、接种剂次等核心指标走弱，企业
经营显著分化，传统热门品种红利逐步消退。行业增长逻辑转向结构性升级，多联多价、新
型疫苗迎来发展窗口。国内疫苗企业持续加大研发投入，布局前沿技术，同时加速出海布局
，尝试依托创新与全球化对冲国内存量竞争压力，重塑长期增长动力。
一、多重约束共振，我国疫苗板块整体承压前行
疫苗是指用各类病原微生物制作的用于预防接种的生物制品，是将病原微生物（如细菌、立
克次氏体、病毒等）及其代谢产物，经过人工减毒、灭活或利用转基因等方法制成的用于预
防传染病的自动免疫制剂。
疫苗赛道曾是医药行业里“确定性”最高的资产之一：既有稳定的现金流产出，又有极高的技
术壁垒。但近几年受经济下行、新生儿数量下降、疫苗接种意愿降低、市场竞争加剧等因素
影响，疫苗板块整体承压前行，市场由增量扩容转向存量博弈。
从我国A股11家疫苗公司市值来看：当前我国疫苗行业呈现典型的金字塔结构，但金字塔的
尖端却在不断下移。无论是万泰生物还是智飞生物，近些年股价都陷入长期下跌趋势。
回顾2020-2025年的营收数据，疫苗赛道行业兴衰轨迹清晰可见：2020年，整个赛道11家上
市公司的营收为305.8亿元；此后三年受疫情影响，整体营收一路增长至2023年的746.15亿
元。2024年开始，疫情逐渐消退，11家疫苗公司的总营收大幅回落，至2025年已经仅剩22
1.16亿元，仅为2020年的72%。

数据来源：公开数据，观研天下整理

数据来源：各公司财报，观研天下整理
季度数据进一步反映需求修复乏力。回看过去六个季度的数据，可以看到更真实的境况。20
25年Q1-2026年Q2，出现营收显著增长的仅有万泰生物、康泰生物、康华生物几家，其余
几家的营收均处于持平或微降状态。这样的数据表现，从侧面说明疫苗赛道被长期抑制的需
求并没有显著复苏。
2025-2026年二季度我国11家疫苗公司季度营收情况（单位：亿元） 企业名称 2025年Q1
2025年Q2 2025年Q3 2025年Q4 2026年Q1 2026年Q2 万泰生物 4.01 4.43 6.55 3.21 5.23
5.25 智飞生物 23.54 25.75 27.16 13.14 21.5 18.74 沃森生物 4.62 6.92 5.65 6.99 4.44 3.9
康希诺 1.37 2.45 3.1 3.75 1.9 3.6 康泰生物 6.45 7.47 6.71 6.1 6.31 6.42 华兰疫苗 0.24
0.36 7.46 3.97 0.27 0.17 欧林生物 0.87 2.18 2.01 1.97 1.58 2.03 成大生物 3.58 3.48 3.89
2.94 2.73 4.04 百克生物 1.62 1.23 1.9 1.31 1.47 1.58 康华生物 1.38 3.46 3.56 3.25 1.71
3.66 金迪克 0.03 0.00 0.71 0.38 0.01 0.00
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数据来源：公司财报，观研天下整理
从供需端来看，目前我国疫苗市场也呈现出修复乏力态势。供给端：2021—2024 年国内疫
苗整体批签发批次持续下滑，由5343批次降至4202批次，一类疫苗、二类疫苗批签发量同
步收缩。2025 年行业批签发进一步回落至3793批次，同比下降约13%；直至2026
年一季度批签发回升至 875
批次，同比增长14.1%，虽然短期出现边际改善，但持续性仍有待观察。

数据来源：公开数据，观研天下整理
需求端：全国疫苗接种剂次持续走低，2013 至2023年国内年度接种剂次（不含港澳台，下
同）多数维持在5.2亿剂次以上，仅2016年受山东非法疫苗事件影响回落至 4.76
亿剂次；2024年接种总量下滑至 4.61 亿剂次，2025 年跌破4亿剂次，全年仅3.99亿剂次。

数据来源：公开数据，观研天下整理
二、企业业绩分化，我国疫苗行业告别全面普涨时代
行业整体承压的大背景下，各家疫苗企业的经营表现走出了完全不同的曲线，业绩分化特征
十分显著。统计我国A股11家疫苗公司经营业绩来看：2025年康希诺、康泰生物、欧林生物
、金迪克、华兰疫苗5家营收实现增长，而万泰生物、智飞生物、沃森生物、成大生物、百
克生物、康华生物6家出现不同程度下滑。
2020-2025年我国A股11家疫苗公司营收情况（单位：亿元） 企业名称 2020年 2021年
2022年 2023年 2024年 2025年 累计增速 万泰生物 23.54 57.5 111.85 55.11 22.45 18.19
-22.73% 智飞生物 151.9 306.52 382.64 529.63 260.49 89.58 -41.03% 沃森生物 29.39
34.63 50.86 41.14 28.21 24.18 -17.73% 康希诺 0.25 43 10.35 3.57 8.46 10.68 4172%
康泰生物 22.61 36.52 31.57 34.77 26.52 26.73 18.22% 华兰疫苗 24.26 18.3 18.26 24.1
11.28 12.03 -50.41% 欧林生物 3.2 4.87 5.47 4.96 5.89 7.04 120% 成大生物 19.96 20.88
18.15 17.5 16.76 13.9 -30.36% 百克生物 14.41 12.02 10.71 18.25 12.29 6.05 -58.02%
康华生物 10.39 12.92 14.47 15.77 14.32 11.65 12.13% 金迪克 5.89 3.92 3.18 1.35 0.81
1.13 -80.81%
资料来源：各企业财报，观研天下整理
进入 2026 年上半年，我国疫苗行业企业业绩分化态势进一步显现：
营收增速最高的康希诺，2026年上半年营收5.50亿元，同比增长43.81%，增长动力来自MC
V4曼海欣、PCV13i优佩欣等新产品的商业化放量，其海外收入达1.52亿元，同比暴增4724.
19%。
营收下滑最严重的金迪克，同期营收仅91.09万元，同比下降74.15%，由于其核心收入完全
依赖四价流感疫苗，上半年未取得相关产品批签发，叠加单一原液生产线生产周期长，错失
销售窗口后收入几乎归零。
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数据来源：各企业财报，观研天下整理
利润表现亮眼有康华生物，上半年净利润1.41亿元，同比增长23.25%，核心支撑来自其独
家优势产品冻干人用狂犬病疫苗（人二倍体细胞），非免疫规划疫苗营收占比接近100%。
亏损幅度最大的欧林生物，同期净利润为-0.33亿元，亏损同比扩大349.09%。

数据来源：各企业财报，观研天下整理
从扣非净利润维度进一步观察，企业真实经营质量的差异更加清晰：康希诺账面净利润仅亏
损72.08万元，背后是4932万元的非经常性损益对冲，扣非后实际亏损达5005万元；华兰疫
苗当期营收仅4438.53万元，净利润却达到3644.32万元，非经常性损益占比超六成，主要
来自政府补助与理财收益；沃森生物则呈现完全相反的向好态势，受会计估计变更转回部分
坏账准备的同时，扣非净利润同比增长233.81%，主营业务改善趋势明确。

数据来源：各企业财报，观研天下整理
三、我国疫苗行业进入结构性升级的新阶段，三大核心赛道迎来变局
从批发量来看，2026年上半年，国内疫苗行业整体批签发呈现“多数品种承压、部分细分赛
道回暖”的分化格局，行业增长逻辑从过去的“总量扩容”转向“结构性升级”，且多集中在多联
多价、新型技术平台等创新疫苗赛道。数据显示，2026年上半年，我国多联苗合计批签发8
0批次，同比增长33.3%。其中三联苗38批次，同比增长46.2%；四联苗7批次，同比增长25
0%；五联苗35批次，同比增长9%。
2026年上半年我国重点疫苗品种批签发概览
品种
批签发
同比增速
核心看点
多联苗
总体
80批次
33.3%
三联/四联/五联全线增长
三联苗
38批次
46.2%
四联苗
7批次
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250%
五联苗
35批次
9%
肺炎疫苗
总体
40批次
-7%
13价降、23价大涨
13价肺炎结合疫苗
24批次
-35.1
23价肺炎多糖疫苗
16批次
166.7%
HPV疫苗
总体
22批次
46.7%
双价独撑，四/九价库存出清
双价 HPV
22批次（来自泽润生物（沃森生物））
46.7%
四价 HPV
0批次
——
九价 HPV
0批次
——
流感疫苗
总体
9批次
-93%
淡季+基数效应
三价流感疫苗
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5批次（来自科兴生物）
-89%
亚单位疫苗
2批次（来自中慧元通）
-50%
四价流感疫苗
2次（来自科兴生物）
-97%
鼻喷流感疫苗
0批次
——
水痘疫苗
总体
173批次
20.1%
国产企业主导（其中
科兴生物占比最大，批签发59批次（占比34%）；百克生物44批次（25%）；上海所32批
次（18%）
；长春祈健15批次（9%）；民海生物14批次（8%））
b型流感嗜血杆菌结合疫苗(Hib 疫苗)
10批次
-37.5%
EV71疫苗
27批次
17%
轮状病毒疫苗
总体
19批次
-68.3%
单价轮状病毒疫苗、五价轮状病毒疫苗大幅下降
单价轮状病毒疫苗
6批次
-76.9%
三价轮状病毒疫苗
0批次
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——
五价轮状病毒疫苗
13批次
-53.6%

人用狂犬疫苗
407批次
-3%
冻干剂型占89%
带状疱疹疫苗
9批次（均来自百克生物）
50%
国产替代加速进行
IPV疫苗
总体
89批次
5%
政策持续利好，助力IPV市场扩容
Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗
17批次
——
Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗
72批次
——
百白破疫苗
38批次
46%
成都所26批次，武汉所11批次，民海生物1批次
脑膜炎疫苗
总体
140批次
-18.1%
整体批签发下降
AC多糖疫苗
80批次
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-22.3%
AC多糖结合疫苗
10批次
——
A群多糖疫苗
9批次
——
ACYW135多糖疫苗
22批次
-26.7%
ACYW135多糖结合疫苗
19批次
——
乙肝疫苗
108批次
-21.7%
艾美生物（艾美疫苗）46批次（-8%）；华北制药批签发27批次（-49.1%）；GSK
2批次；北京所33批次（+312.5%）
资料来源：公开资料，观研天下整理（WW）
与此同时，HPV、狂犬疫苗、流感疫苗三大赛道底层逻辑发生根本性变化：
HPV赛道价值重估：HPV疫苗曾是行业最具确定性的黄金赛道，万泰生物、智飞生物、沃森
生物的营收均在数年内实现跨越式增长，但随着供给端快速饱和，赛道逻辑彻底反转：万泰
生物2025年营收较2022年峰值下滑83.7%，智飞生物较2023年峰值下滑83.1%，沃森生物
较2022年峰值下滑52.5%。
如今HPV疫苗已经从稀缺品变为内卷品，国产二价HPV疫苗陷入激烈价格战，进口四价、九
价HPV疫苗受国产替代冲击库存高企，需求提前透支的问题持续显现。如2026年上半年，
智飞生物代理默沙东四价HPV、九价HPV批签发均为0批次，仍处于消化库存阶段。行业逻
辑从过去“谁能供货谁赚钱”，转向“谁能更好控制成本、迭代产品”，旧的产品红利彻底消失
，赛道价值正从先发者向拥有迭代能力的创新企业转移。
人二倍体狂犬疫苗步入成熟期：康华生物与康泰生物是国内�率先�实现人二倍体细胞狂犬病疫
苗规模化商业化的代表性企业，并在2020至2025年间实现了营收规模的�显著扩张�。与此同
时，成大生物�的人二倍体狂犬病疫苗也已于2026年2月获批上市，且智飞生物等企业也在推
进中，艾美疫苗的迭代工艺高效价人二倍体狂犬疫苗也已提交上市注册申请。
过去人二倍体狂苗是“独家+高价”的代表产品，随着更多企业进入赛道、产能持续释放，价
格体系逐步下移，行业正式告别暴利期进入成熟阶段。未来赛道竞争将围绕成本控制、渠道
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深耕、产能优化和海外注册展开，对企业精细化运营能力提出更高要求。
四价流感疫苗商业价值大幅削弱：四价流感疫苗曾是消费升级背景下的明星品种，今年年初
世界卫生组织明确建议不再将乙型Yamagata（山形）谱系纳入流感疫苗组分，我国同步调
整本年度流感疫苗全部为三价，直接导致原有四价流感疫苗的商业价值大幅缩水。2026年
我国四价流感疫苗实现批签发2次批次，同比下降97%。金迪克作为完全依赖四价流感疫苗
的企业，刚拿到三价流感疫苗批文就错失当年销售旺季，单一产品依赖的经营脆弱性暴露无
遗。
四、未来创新和出海或将是疫苗企业集中发力破局的方向
在行业整体承压的背景下，国内头部疫苗企业已经普遍将资源集中投向技术创新与海外市场
两大方向，打造第二增长曲线，对冲国内市场总量收缩、内卷加剧的压力。
1、技术创新
2026年上半年，10家核心样本企业研发投入合计超过15亿元，占总营收比例约17%。其中
，康希诺研发投入占营收比例最高，达30.16%，上半年研发投入1.66亿元。研发方向已经
从传统的仿创跟随，全面转向多联多价、成人疫苗、前沿技术平台三大高壁垒领域：
如在多联多价疫苗方面，康泰生物用于预防百日咳、白喉、破伤风、脊髓灰质炎、乙型肝炎
和b型流感嗜血杆菌引起的感染性疾病，主要面向婴幼儿的六联疫苗已立项，国内尚无同类
国产六联疫苗获批。其用于预防百日咳、白喉、破伤风、脊髓灰质炎和b型流感嗜血杆菌引
起的感染性疾病，同样面向婴幼儿的五联疫苗已完成受试者入组，是国内首个进入Ⅲ期临床
的国产五联疫苗。
针对成人疫苗市场，百克生物已有带状疱疹减毒活疫苗上市，适用于40岁及以上人群；在此
基础上，公司还在推进重组带状疱疹疫苗（CHO细胞）的I期临床，以补充技术路线、覆盖
更广人群。沃森生物、智飞生物、康泰生物等企业也有带状疱疹疫苗在研。康希诺的青少年
及成人用百白破加强疫苗已纳入优先审评，适用于6岁及以上人群的百白破加强免疫，同样
面向成人市场。
在前沿技术，mRNA、新型佐剂、病毒载体等新技术路线，是许多企业布局的重点。如沃森
生物的呼吸道合胞病毒mRNA疫苗已获临床试验批准；华兰疫苗的新型佐剂流感病毒裂解疫
苗已取得临床试验批准通知书；智飞生物的鼻喷重组呼吸道合胞病毒疫苗（黑猩猩腺病毒载
体）临床试验申请已获受理。
与此同时，多款重磅国产疫苗的获批上市，标志着国内疫苗行业正式从“跟随式创新”向“源头
创新”跨越：康希诺自主研发的13价肺炎球菌多糖结合疫苗获批上市，打破了海外企业的长
期垄断；万泰生物的首款国产九价HPV疫苗成功获批，大幅提升了国产HPV疫苗的全球竞争
力；康泰生物Sabin株脊灰灭活疫苗获批；智飞生物三价/四价流感疫苗已获批，人二倍体狂
苗、PCV15、MCV4等多款产品处于上市审评阶段；欧林生物核心产品金葡菌疫苗于2026
年7月完成Ⅲ期揭盲，作为全球首个Ⅲ期达到主要终点的金葡菌疫苗，产品稀缺性突出，将
有利于后续NDA（新药上市申请）申报、定价及海外授权，目前国内外尚无同类产品获批上
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市。
2、全球化出海
出海已经从过去的可选战略变成了行业核心增长引擎。资料显示，10家样本企业中有8家在
2026年半年报中明确提及海外业务布局，出海模式也从单一的成品出口，升级为技术转移
、联合生产、本地化运营的深层次全球化模式。
目前，沃森生物产品已累计覆盖28个国家和地区，23价肺炎疫苗在菲律宾完成首批交付；
康泰生物与二十余个国家签署合作协议，国际化业务收入预计同比增长近9倍；万泰生物双
价HPV疫苗已获多个国家市场准入，九价HPV疫苗已向WHO提交PQ认证申请。
出海已经开始兑现实际收益，2026年上半年多家企业的海外业务都带来了正向的收益。康
希诺海外收入1.52亿元，同比增长4724.19%；百克生物疫苗出口收入同比增长184.27%，
海外市场正在成为国内疫苗企业对冲国内内卷、打开长期增长空间的核心支撑。
与此同时，预计随着出海的增加，越来越多的企业从过去卖成品，转向技术转移、海外做临
床试验等。康泰生物在半年报中提出“海外业务运营模式亦由单一产品出口升级为技术转移
、联合生产、本地化等多元化、深层次全球化运营模式”。康希诺通过技术转移、中间品及
成品等形式开展对外合作。海外临床方面，康希诺的重组脊髓灰质炎疫苗在印尼完成Ⅱ期临
床，吸入用结核病加强疫苗在印尼启动Ⅰ期临床。
整体而言，国内疫苗行业总量天花板约束短期难以解除，存量竞争、业绩分化将长期持续。
持续的产品创新和全球化布局，是疫苗企业突破内卷、打开长期成长空间的核心路径。

注：上述信息仅作参考，图表均为样式展示，具体数据、坐标轴与数据标签详见报告正文。
个别图表由于行业特性可能会有出入，具体内容请联系客服确认，以报告正文为准。
更多图表和内容详见报告正文。
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第五节 华北地区市场分析
一、华北地区概述
二、华北地区经济环境分析
三、华北地区疫苗���行业市场分析
1、2021-2025年华北地区疫苗���行业市场规模
2、华北地区疫苗���行业市场现状
3、2026-2033年华北地区疫苗���行业市场规模预测
第六节 东北地区市场分析
一、东北地区概述
二、东北地区经济环境分析
三、东北地区疫苗���行业市场分析
1、2021-2025年东北地区疫苗���行业市场规模
2、东北地区疫苗���行业市场现状
3、2026-2033年东北地区疫苗���行业市场规模预测
第七节 西南地区市场分析
一、西南地区概述
二、西南地区经济环境分析
三、西南地区疫苗���行业市场分析
1、2021-2025年西南地区疫苗���行业市场规模
2、西南地区疫苗���行业市场现状
3、2026-2033年西南地区疫苗���行业市场规模预测
第八节 西北地区市场分析
一、西北地区概述
二、西北地区经济环境分析
三、西北地区疫苗���行业市场分析
1、2021-2025年西北地区疫苗���行业市场规模
2、西北地区疫苗���行业市场现状
3、2026-2033年西北地区疫苗���行业市场规模预测
第九节 2026-2033年中国疫苗���行业市场规模区域分布预测

第十一章 疫苗���行业企业分析（企业名单请咨询观研天下客服）
第一节 企业1
一、企业概况
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二、主营产品
三、运营情况
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析
四、公司优势分析
第二节 企业2
第三节 企业3
第四节 企业4
第五节 企业5
第六节 企业6
第七节 企业7
第八节 企业8
第九节 企业9
第十节 企业10

【第四部分 行业趋势、总结与策略】
第十二章 中国疫苗���行业发展前景分析与预测
第一节 中国疫苗���行业未来发展趋势预测
第二节 2026-2033年中国疫苗���行业投资增速预测
第三节 2026-2033年中国疫苗���行业规模与供需预测
一、2026-2033年中国疫苗���行业市场规模与增速预测
二、2026-2033年中国疫苗���行业产值规模与增速预测
三、2026-2033年中国疫苗���行业供需情况预测
第四节 2026-2033年中国疫苗���行业成本与价格预测
一、2026-2033年中国疫苗���行业成本走势预测
二、2026-2033年中国疫苗���行业价格走势预测
第五节 2026-2033年中国疫苗���行业盈利走势预测
第六节 2026-2033年中国疫苗���行业需求偏好预测

第十三章 中国疫苗���行业研究总结
第一节 观研天下中国疫苗���行业投资机会分析
一、未来疫苗���行业国内市场机会
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二、未来疫苗行业海外市场机会
第二节 中国疫苗���行业生命周期分析
第三节 中国疫苗���行业SWOT分析
一、SWOT模型概述
二、行业优势
三、行业劣势
四、行业机会
五、行业威胁
六、中国疫苗���行业SWOT分析结论
第四节 中国疫苗���行业进入壁垒与应对策略
第五节 中国疫苗���行业存在的问题与解决策略
第六节 观研天下中国疫苗���行业投资价值结论

第十四章 中国疫苗���行业风险及投资策略建议
第一节 中国疫苗���行业进入策略分析
一、目标客户群体
二、细分市场选择
三、区域市场的选择
第二节 中国疫苗���行业风险分析
一、疫苗���行业宏观环境风险
二、疫苗���行业技术风险
三、疫苗���行业竞争风险
四、疫苗���行业其他风险
五、疫苗���行业风险应对策略
第三节 疫苗���行业品牌营销策略分析
一、疫苗���行业产品策略
二、疫苗���行业定价策略
三、疫苗���行业渠道策略
四、疫苗���行业推广策略
第四节 观研天下分析师投资建议
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