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一、报告简介

观研报告网发布的《2021年中国电解铝行业分析报告-产业竞争现状与发展潜力评估》涵盖
行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅以
大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争
战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据
，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观
等多个角度进行市场调研分析。

官网地址：http://baogao.chinabaogao.com/xincailiao/552274552274.html

报告价格：电子版: 8200元    纸介版：8200元    电子和纸介版: 8500

订购电话: 400-007-6266 010-86223221
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联 系 人: 客服

特别说明：本PDF目录为计算机程序生成，格式美观性可能有欠缺；实际报告排版规则、美
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二、报告目录及图表目录

据上海有色网，截至18日，电解铝现货均价为20330元/吨，本月累计上涨530元/吨，达
到2008年3月以来新高。进入夏季以来，多个产铝大省实施限电措施，电解铝产能利用率显
著下降。高能耗的电解铝行业管理将趋严，中长期产能天花板开放的概率极低，基于能耗双
控导致的减产频率有望增加。

从供给端来看，我国电解铝产能净增已近尾声，供给弹性在产能转移趋势下或进一步收
缩。2017年供给侧改革后全国范围内总产能天花板形成，2018-2019年电解铝产能累计减产
/停产/转产超过430万吨。其中2019国内电解铝减产停产涉及或超过240万吨，主要由于高成
本（电价）产能转产、弹性生产和意外事件等。2020年初前期疫情影响外，整体减产产能
低于100万吨。
2015-2020年我国电解铝在产产能和总产能情况 数据来源：观研天下整理

截止2021年6月，中国电解铝已建成产能4262万吨，在建新产能145万吨。2021我国或
新增200.5万吨电解铝产能，全部来自西南地区。结合前述20我国4256万吨的产能，则到20
21底我国电解铝产能将达4456万吨。我们取初和终总产能的均值作为全平均总产能，尽管
初以来开工率处于高位，约93.8%，但5月份云南由于缺电导致当地大量电解铝限产停槽，
因此我们假设全开工率或降至约90%，则21电解铝产量或达3920万吨，2022年总产能触及
产能天花板。
2021 年新增电解铝产能情况
企业
地区
预期年度最终实现投产产能
指标
备注
广西田林百矿铝业有限公司
广西
17.5
广西特批指标
 
云南其亚金属有限公司
云南
27
产能置换
 
云南神火铝业有限公司
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云南
39
产能置换
 
贵州兴仁登高新材料有限公司
贵州
25
产能置换
 
云南宏泰新型材料有限公司
云南
37
产能置换
剩余 143 万吨指标，建成投产时山东魏桥滨州产能需相应拆除
广西德保百矿铝业有限公司
广西
10
产能置换
 
云南云铝海鑫铝业有限公司
云南
30
产能置换
 
广元中孚高精铝材有限公司
广西
5
产能置换
 
贵州元豪铝业有限公司
贵州
10
产能置换
 
甘肃中瑞铝业有限公司
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甘肃
产能置换
二期 50 万吨产能，尚未建成，已获得19.2 万吨指标
内蒙古锡林郭勒白音华煤电有限责任公司铝电分公司
内蒙古
产能置换
40 万吨产能已建成，但由于位于内蒙，能否投产存疑
总计
200.5
-
-数据来源：观研天下整理

从需求端来看，新能源汽车、光伏等下游新兴产业快速崛起，带来了稳定增量需求。其
中，新能源汽车和光伏未来将贡献行业50%以上的需求增量。光伏用铝主要为边框用铝和支
架用铝，每GW光伏消费量分别为1.3万吨/0.7万吨，预计未来五年光伏装机量近20%的增长
带动我国光伏用铝的用量从2020年的200万吨量级增长至2025年的400万吨量级。电动车的
电池包+电机更加需要车身重量的减轻，对于铝这类轻量化的结构材料具备更强的需求，全
行业的用铝量预计将从2020年的163万吨增加至2025年的319万吨。
2021-2025年碳中和领域用铝的增量
 
2021E
2022E
2023E
2024E
2025E
车用铝
202.8
230
258
287.6
319.6
光伏用铝
272.7
311.2
369.5
408.3
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446.8
合计
475.5
541.2
627.5
695.9
766.4
消费占比
11.9%
13.4%
14.7%
15.9%
17.1%
年增量
108.1
65.7
86.3
68.4
70.5
YoY
29.4%
13.8%
15.9%
10.9%
10.1%
增量占比
51.4%
47.8%
68.4%
62.4%
62.7%数据来源：观研天下整理

从行业利润来看，随着新能源汽车、光伏光等新兴行业的蓬勃发展，电解铝需求有望迎
来二次增长，行业有望迎来高利润格局。2021年前三季度，国内部分产能检修，叠加消费
旺季来临的补库需求带动，国内铝价的上行空间打开。相关数据显示，2021年7月中国氧化
铝行业含税完全成本加权平均值为2360.77元/吨，较2021年6月的2331.43元/吨上涨29.34元
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/吨，同比上涨3.79%，环比上涨1.26%；电解铝行业含税完全成本加权平均值为13989.42元
/吨，较2021年6月13809.5元/吨上涨179.9元/吨，环比上涨1.3%，同比上涨9.1%。
2020年7月-2021年7月我国电解铝行业利润及加权成本波动趋势（单位：元/吨）
数据来源：观研天下整理

从公司来看，现有水电铝公司将显现出成本优势，包括云铝股份、神火股份等，而索通
发展作为预配阳极龙头，受益于“北铝南移”和绑定新建水电铝产能，相关公司对于铝价上涨
的业绩弹性如下：
2021年中国电解铝公司盈利弹性
公司简称
铝现货价
14000
15000
16000
17000
18000
19000
20000
中国铝业
归母净利
1396
2840
4284
5728
7172
8616
10060
PE
50
24
16
12
9.7
8.0
6.9
中国铝业（H）
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归母净利
1396
2840
4284
5728
7172
8616
10060
PE
36
18
12
9
7.1
5.9
5.1
云铝股份
归母净利
1091
2001
2911
3821
4731
5641
6551
PE
28
15
11
8
6.5
5.4
4.7
神火股份
归母净利
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870
1410
1950
2489
3029
3568
4108
PE
19
12
9
7
5.5
4.7
4.0
露天煤业
归母净利
2896
3072
3247
3422
3598
3773
3949
PE
6.6
6.2
5.9
5.6
5.3
5.4
4.8数据来源：观研天下整理（TC）

观研报告网发布的《2021年中国电解铝行业分析报告-产业竞争现状与发展潜力评估》
涵盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更
辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业
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竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威
数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到
微观等多个角度进行市场调研分析。

行业报告是业内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争
格局，规避经营和投资风险，制定正确竞争和投资战略决策的重要决策依据之一。本报告是
全面了解行业以及对本行业进行投资不可或缺的重要工具。观研天下是国内知名的行业信息
咨询机构，拥有资深的专家团队，多年来已经为上万家企业单位、咨询机构、金融机构、行
业协会、个人投资者等提供了专业的行业分析报告，客户涵盖了华为、中国石油、中国电信
、中国建筑、惠普、迪士尼等国内外行业领先企业，并得到了客户的广泛认可。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等
数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及
市场调研数据，企业数据主要来自于国家统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格
数据主要来自于各类市场监测数据库。本研究报告采用的行业分析方法包括波特五力模型分
析法、SWOT分析法、PEST分析法，对行业进行全面的内外部环境分析，同时通过资深分
析师对目前国家经济形势的走势以及市场发展趋势和当前行业热点分析，预测行业未来的发
展方向、新兴热点、市场空间、技术趋势以及未来发展战略等。
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一、现有企业间竞争
二、潜在进入者分析
三、替代品威胁分析
四、供应商议价能力
五、客户议价能力
第二节 中国电解铝行业SCP分析
一、理论介绍
二、SCP范式
三、SCP分析框架
第三节 中国电解铝行业竞争环境分析（PEST）
一、政策环境
二、经济环境
三、社会环境
四、技术环境

第十章 电解铝行业企业分析（随数据更新有调整）
第一节  企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析
四、公司优劣势分析
第二节 企业
一、企业概况
二、主营产品
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三、运营情况
四、公司优劣势分析
第三节  企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优劣势分析
第四节  企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优劣势分析
第五节  企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优劣势分析

第十一章 2021-2026年中国电解铝行业发展前景分析与预测
第一节 中国电解铝行业未来发展前景分析
一、电解铝行业国内投资环境分析
二、中国电解铝行业市场机会分析
三、中国电解铝行业投资增速预测
第二节 中国电解铝行业未来发展趋势预测
第三节 中国电解铝行业市场发展预测
一、中国电解铝行业市场规模预测
二、中国电解铝行业市场规模增速预测
三、中国电解铝行业产值规模预测
四、中国电解铝行业产值增速预测
五、中国电解铝行业供需情况预测
第四节 中国电解铝行业盈利走势预测
一、中国电解铝行业毛利润同比增速预测
二、中国电解铝行业利润总额同比增速预测

第十二章 2021-2026年中国电解铝行业投资风险与营销分析
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第一节 电解铝行业投资风险分析
一、电解铝行业政策风险分析
二、电解铝行业技术风险分析
三、电解铝行业竞争风险分析
四、电解铝行业其他风险分析
第二节 电解铝行业应对策略
一、把握国家投资的契机
二、竞争性战略联盟的实施
三、企业自身应对策略

第十三章 2021-2026年中国电解铝行业发展战略及规划建议
第一节 中国电解铝行业品牌战略分析
一、电解铝企业品牌的重要性
二、电解铝企业实施品牌战略的意义
三、电解铝企业品牌的现状分析
四、电解铝企业的品牌战略
五、电解铝品牌战略管理的策略
第二节 中国电解铝行业市场的重点客户战略实施
一、实施重点客户战略的必要性
二、合理确立重点客户
三、对重点客户的营销策略
四、强化重点客户的管理
五、实施重点客户战略要重点解决的问题
第三节 中国电解铝行业战略综合规划分析
一、战略综合规划
二、技术开发战略
三、业务组合战略
四、区域战略规划
五、产业战略规划
六、营销品牌战略
七、竞争战略规划

第十四章 2021-2026年中国电解铝行业发展策略及投资建议
第一节 中国电解铝行业产品策略分析
一、服务产品开发策略
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二、市场细分策略
三、目标市场的选择
第二节 中国电解铝行业营销渠道策略
一、电解铝行业渠道选择策略
二、电解铝行业营销策略
第三节 中国电解铝行业价格策略
第四节 观研天下行业分析师投资建议
一、中国电解铝行业重点投资区域分析
二、中国电解铝行业重点投资产品分析

图表详见报告正文······
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