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二、报告目录及图表目录

内容介绍
在信贷危机和经济形势恶化引发的恐慌情绪笼罩下，2008年10月全球主要发达股市和

新兴市场都遭遇了史上罕见的跌幅。尽管在临近月末各国股市一度连续大涨，但不少市场在
10月最后一天的大跌仍再次提醒投资人，寒冬并未结束，甚至可能刚刚开始。从当前股市的
剧烈波动看，市场人气依然脆弱，不排除进一步下探的可能。不管是宏观的经济走势还是微
观的企业盈利，近期都频频传来更多坏消息，令投资人对证券市场的看法难以大幅改观。

虽然政府对证券交易印花税政策进行调整，由现行双边征收改为单边征收；推出融资
融券业务试点工作、两月内连续三次降息等利好，但却并不能改变股市的低迷。2008年前
三季度，沪深两市股票成交21.54万亿元，权证成交4.91万亿元，封闭式基金成交0.19万亿
元，三项累计26.64万亿元。与2007年前三季度43.77万亿元的成交额相比，2008年以来交
易量明显下降。2008年以来，A股市场IPO速度明显放缓。据统计，前三季度IPO融资1034.
38亿元，同比骤降65.33%。前三季度有103家公司实施增发，再融资1773.97亿元，远低于
2007年同期水平。

受股市低迷影响，前三季度证券公司实现佣金收入799.2亿元，同比骤降近四成。根
据交易所公布的数据，前8个月，国泰君安、银河证券、海通证券、国信证券、华泰证券的
交易额居国内券商前5位，市场占比分别为7.01%、6.23%、4.74%、4.29%、4.28%，累计
份额达26.55%。以此比例推算，上述5家券商前三季度共实现佣金收入212.19亿元。2008
年以来，在自营、投行等传统业务大幅滑坡的情况下，经纪业务萎缩对券商经营来说无疑是
雪上加霜。不过，被券商寄予厚望的融资融券业务试点即将开闸，这会提升市场的交易活跃
度。据测算，因融资融券信用交易带来市场整体交易量的上升，券商佣金收入每年会增加36
亿至60亿元。

本报告结合深入的市场调查资料，立足于全球证券行业整体发展大势，对中国证券行
业的发展情况、主要细分市场、竞争格局等进行了及预测，并对未来证券行业发展的整体环
境及发展趋势进行探讨和研判，最后在前面大量、预测的基础上，研究了证券行业今后的发
展与投资策略，为证券公司、研究机构、上市公司等企业在激烈的市场竞争中洞察先机，根
据市场需求及时调整经营策略，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划
提供了准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值
。
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