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一、报告简介

观研报告网发布的《2018年中国火电行业分析报告-市场深度调研与投资前景研究》涵盖行
业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅以大
量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争战
略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，
以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等
多个角度进行市场调研分析。

官网地址：http://baogao.chinabaogao.com/dianli/339686339686.html

报告价格：电子版: 7200元    纸介版：7200元    电子和纸介版: 7500

订购电话: 400-007-6266 010-86223221

电子邮箱: sale@chinabaogao.com

联 系 人: 客服

特别说明：本PDF目录为计算机程序生成，格式美观性可能有欠缺；实际报告排版规则、美
观。
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二、报告目录及图表目录

        一、环保监管逐步趋严，官方要求淘汰 30 万 KW 以下机组
        1、环保监管趋严促进落后产能淘汰

什么是“超低排放”？“超低排放”是指在《火电厂大气污染物排放标准》(GB13223—201
1)的基础上，燃煤电厂排放的二氧化硫(SO2)、氮氧化物 (NOx)、烟尘浓度达到或接近该标
准中规定的以天然气为燃料的燃气轮机组的大气污染物排放限值。即在基准含氧量 6%条件
下，烟尘、二氧化硫、氮氧化物排放浓度分别不高于 10 毫克/标准立方米、35 毫克/标准立
方米、 50 毫克/标准立方米。近年来我国环保排放标准逐渐趋严，部分指标（如氮氧化物）
排放标准甚至严于欧盟标准。
图表：我国与欧盟火电厂大气污染物排放标准对比（mg/Nm） 
图表来源：公开资料整理
        推行超低排放将全面提速。目前来看，超低排放概念的发展经历了三个阶段。

第一阶段，提出污染物排放标准新要求。《火电厂大气污染物排放标准》(GB13223—
2011)于 2011 年 7 月 29 日发布，针对现有燃煤发电机组和新建机组，要求分别自 2014 年
7 月 1 日和 2012 年 1 月 1 日起，执行新的标准，重点地区执行特别排放限值，SO2 和烟

尘的控制浓度更低。电力企业纷纷提出按要求设计或改造燃煤电厂。
第二阶段，进一步提出更严格的“超低排放”要求。2014 年 9 月 12 日，国家发改委、

环保部和能源局共同发布《煤电节能减排升级与改造行动计划(2014—2020年)》(发改能源[
2014]2093号)，明确指出新建机组基本达到燃气轮机组排放限值，即在基准含氧量6%的情
况下，烟尘、SO2 和 NOx分别达到 10、35 和 50。

第三阶段，全面推行超低排放阶段。2015 年 12 月 11 日，发改委和能源局发布了《全
面实施燃煤电厂超低排放和节能改造工作方案》，要求对燃煤机组全面实施超低排放和节能
改造，范围推广至全国，大幅降低发电煤耗和污染排放。要求东部、中部、西部地区 10 万
千瓦以上自备燃煤发电机组分别在 2017、2018 和 2020 年之前实施超低排放改造。2017
年 1 月发布的《火电厂污染防治技术政策》再次明确地提出了以全面实施超低排放为目标。
图表：火电环保政策汇总 
图表来源：公开资料整理

污染监管指标覆盖扩大。火电厂主要的污染物为烟尘、二氧化硫和氮氧化物，除此之
外还有一氧化碳、固体废料、废水、重金属等多种污染物，非主要排放物仍旧应该引起重视
。2017 年《火电厂污染防治技术政策》的出台扩大了污染指标覆盖范围。在最新的标准中
，水污染、固体废料污染、噪声污染和煤粉扬尘污染纳入了监管范围。
图表：新增污染指标的要求情况 
图表来源：公开资料整理

环保政策高压下小火电成本压力加大。17 年华北地区冬季雾霾严重，人民怨声载道，
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治理雾霾已经成为每个城市的头等大事，环保监管趋严是大趋势。火电厂污染物排放的标准
越发严格，且污染指标的覆盖范围再扩大，目前超低排放已进行全国范围的推广，对于排放
标准不达标的小火电而言成本压力越来越大。

小火电改造成本高于环保电价补贴，将倒逼落后产能淘汰。对于符合 GB13223-2011
中二氧化硫、氮氧化物和烟尘特别排放限值的重点地区，实施烟气超低排放改造的成本增加
较少，300、600、1000MW 等级燃煤机组分别增加 3.37、2.68、2.37 元/（MWh），但实
施烟气超低排放的总成本分别为 37.60、30.00、 25.70 元/（MWh））。300、600MW 等
级燃煤机组的改造总成本超过环保电价补贴 27 元/（MWh）。超低排放等环保成本将倒逼
小火电等落后产能淘汰。
        2、官方要求淘汰 30 万 KW 以下机组

目前，我国仍存在着大量的高能耗、总污染的落后煤电机组，在控制煤电建设进度的
同时，加快淘汰落后的煤电产能也是调控煤电供给的一个重要因素。
        将进一步提高小火电机组淘汰标准，优先淘汰 30 万千瓦以下机组。2018 年政府工作
报告明确提出淘汰关停不达标的 30 万千瓦以下煤电机组，而早在 2017 年 1 月份环保部便
发布了《火电厂污染防治技术政策》，要求全国新建燃煤发电项目原则上应采用 60 万千瓦
以上超临界机组，优先淘汰改造后仍不符合能效、环保等标准的 30 万千瓦以下机组。

小火电淘汰计划已落实到各省，政策落地力度强。随着国家火电供给侧改革的推进，
各地方政府也制定了各地的火电淘汰计划，我们发现浙江、江苏和福建等地已经将 30 万 K
W 以下的小火电机组列入淘汰计划中，各省的规划中要求和目标明确，政策的落地性强。
我们预计未来将会有更多政府机构开始淘汰火电落后产能行动。
图表：各省小火电淘汰规划 
图表来源：公开资料整理

拥有优质机组结构的公司将受益。我们认为，随着环保的要求越发严格以及国家能源
结构的调整，小火电在成本端以及收入端均受到巨大压力，淘汰的速度会越来越快，标准也
将越发严格。国家以及地方政府对于淘汰小火电的决心坚定，目前在各省的规划中已明确提
出相关计划，未来煤电落后产能预计能够按照规划实现淘汰。小火电的淘汰将提高 60 万 K
W 以上机组的利用效率，拥有优质机组结构的公司将受益。
        三、投资策略

火电供给侧改革将提高企业的机组利用效率。2016 年火电设备平均利用小时数创下新
低，火电发电设备的利用率持续降低。从 16 年开始，能源局发布多项政策控制煤电建设进
度，十三五规划指出火电“十三五”期间将取消和推迟煤电建设项目 1.5 亿 kW 以上，到 2020
年全国煤电装机力争控制在 11 亿 kW 以内，小功率的 30 万 kW 以下机组将逐步遭到淘汰

。
同时，能源局发布的控制煤电供给政策已具体落实到各省的具体项目上，体现了政府

控产能的决心。严控煤电供给，淘汰落后产能将有效提高煤电行业的机组利用效率，煤电机
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组平均利用小时数有望回升。
图表：机组利用小时数变动100小时对企业的影响 
图表来源：公开资料整理

拥有优质机组结构的公司将受益于小火电淘汰。火电厂污染物排放的标准越发严格， 2
017 年 1 月发布的《火电厂污染防治技术政策》明确的提出了以全面实施超低排放为目标。
小火电环保改造成本高于环保电价补贴，将倒逼落后产能淘汰此外，国家和地方政府已经明
确要求淘汰 30 万 KW 以下的小火电机组，且各省的淘汰规划中要求和目标明确。

17 年超额完成煤电落后产能淘汰目标，未来将稳步推进。2017 年全国 14 个省市已大
幅超额完成淘汰落后产能目标，预计未来将稳步推进。小火电的淘汰将提高 60 万 KW 以上
机组的利用效率，拥有优质机组结构的公司将受益。目前来看，五大发电集团的机组结构更
加优质，60 万 kW 以上的大型机组占比 基本超过 50%，小于 30 万 KW 机组的占比也控制
在 10%以内。

具有成本优势企业将在电改中取得优势。短期来看，受煤电联动机制滞后以及国家对
销售电价的严格控制的影响，销售电价难以上涨。长期来看，电改将导致电价开启市场化竞
争，由于目前电力供大于求是常态，电价未来整体呈下降趋势，电力市场竞争进一步加剧，
综合成本较低的企业将在电改中取得优势。
图表：2015年度电成本比较 
图表来源：公开资料整理

电力与公用事业板块估值较低，火电板块尤甚。从各行业估值水平来看，电力与公用
事业板块目前 PE、PB均处于低位。当前电力与公用事业板块动态市盈率为 28，以最新一
期报告计算的市净率为 2，均处于全行业估值水平低位。其中，火电板块 PB尤低，当前均
值仅为 1.3，远低于当前ROE下的历史估值水平。
图表：电力与公用事业板块当前动态市盈率较低（截至 2018.03.14） 
图表来源：公开资料整理
图表：电力与公用事业板块当前市净率较低 
图表来源：公开资料整理
图表：当前火电板块 PB 低估明显 
图表来源：公开资料整理

火电企业估值处于历史较低位，估值修复空间较为确定。由于 2016、2017 年煤价高
企导致火电企业盈利大幅下滑，火电企业估值目前仍是一片洼地，当前 PB大多在 1 左右，
处于历史较低水平。以中信火电行业板块36 家公司为例，目前有 26 家企业 PB（LF）低于
1.5，其中皖能电力 PB（LF）最低，为 0.73, 华电国际次之，为 0.82。随着今年以来煤价
见顶回落，机组利用小时数逐步回升，火电企业盈利能力有望得到修复。从历史数据来看R
OE 修复至 10%左右是较为合理的水平，而历史上火电企业处于 10%左右 ROE时 PB估值
均远大于当水平，因而从基本面和估值综合分析来看，火电企业 ROE以及估值修复空间较
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为确定。
图表：火电企业估值处于历史较低位 
图表来源：公开资料整理

火电企业分红比例普遍较高，长期投资价值凸显。火电企业普遍具有较高的现金分红
比例，具备较高的长期投资价值。以中信火电板块 36 家企业为例，2016 年分红比例大于 3
0%的有 20 家，大于 40%的有 13 家。而华能国际等公司今年更是进一步加大了分红力度，
规定 18~20 年公司每年现金分红比例不低于 70%。自 2001 年华能国际上市以来，除 2008
年外，每年分红率均不低于 50%，未来更是将分红率提高到 70%，长期投资价值进一步凸
显。我们重点推荐的几家公司在 2016 年分红比例也均高于 40%，具备较高的投资价值。
图表：重点火电企业估值处于低位且分红比例高 
图表来源：公开资料整理

综合机组利用小时数弹性、机组结构、度电成本、估值水平、分红比例五个方面，我
们重点推荐大唐发电、华能国际、内蒙华电、建投能源。
图表：盈利预测与估值表 
图表来源：公开资料整理
资料来源：公开资料，观研天下整理，转载请注明出处

观研天下发布的《2018年中国火电行业分析报告-市场深度调研与投资前景研究》内容
严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展动向、市场前景
、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等
渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到
实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。

它是业内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局
，规避经营和投资风险，制定正确竞争和投资战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面
了解行业以及对本行业进行投资不可或缺的重要工具。观研天下是国内知名的行业信息咨询
机构，拥有资深的专家团队，多年来已经为上万家企业单位、咨询机构、金融机构、行业协
会、个人投资者等提供了专业的行业分析报告，客户涵盖了华为、中国石油、中国电信、中
国建筑、惠普、迪士尼等国内外行业领先企业，并得到了客户的广泛认可。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据
等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局
及市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格
数据主要来自于各类市场监测数据库。本研究报告采用的行业分析方法包括波特五力模型分
析法、SWOT分析法、PEST分析法，对行业进行全面的内外部环境分析，同时通过资深分
析师对目前国家经济形势的走势以及市场发展趋势和当前行业热点分析，预测行业未来的发
展方向、新兴热点、市场空间、技术趋势以及未来发展战略等。
【报告大纲】
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第一章 2016-2018年中国火电行业发展概述
第一节 火电行业发展情况概述
一、火电行业相关定义
二、火电  行业基本情况介绍
三、火电  行业发展特点分析
第二节中国火电  行业上下游产业链分析
一、产业链模型原理介绍
二、火电  行业产业链条分析
三、中国火电  行业产业链环节分析
1、上游产业
2、下游产业
第三节 中国火电  行业生命周期分析
一、火电  行业生命周期理论概述
二、火电  行业所属的生命周期分析
第四节 火电  行业经济指标分析
一、 火电  行业的赢利性分析
二、 火电  行业的经济周期分析
三、火电  行业附加值的提升空间分析
第五节 国中火电  行业进入壁垒分析
一、火电  行业资金壁垒分析
二、火电  行业技术壁垒分析
三、火电  行业人才壁垒分析
四、火电  行业品牌壁垒分析
五、火电  行业其他壁垒分析
第二章 2016-2018年全球火电  行业市场发展现状分析
第一节 全球火电  行业发展历程回顾
第二节全球火电  行业市场区域分布情况
第三节 亚洲火电  行业地区市场分析
一、亚洲火电  行业市场现状分析
二、亚洲火电  行业市场规模与市场需求分析
三、亚洲火电  行业市场前景分析
第四节 北美火电  行业地区市场分析
一、北美火电  行业市场现状分析
二、北美火电  行业市场规模与市场需求分析
三、北美火电  行业市场前景分析
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第五节 欧盟火电  行业地区市场分析
一、欧盟火电  行业市场现状分析
二、欧盟火电  行业市场规模与市场需求分析
三、欧盟火电  行业市场前景分析
第六节 2018-2024年世界火电  行业分布走势预测
第七节  2018-2024年全球火电  行业市场规模预测
第三章 中国火电  产业发展环境分析
第一节  我国宏观经济环境分析
一、中国GDP增长情况分析
二、工业经济发展形势分析
三、社会固定资产投资分析
四、全社会消费品火电  总额
五、城乡居民收入增长分析
六、居民消费价格变化分析
七、对外贸易发展形势分析 
第二节  中国火电  行业政策环境分析
一、行业监管体制现状
二、行业主要政策法规
第三节  中国火电  产业社会环境发展分析
一、人口环境分析
二、教育环境分析
三、文化环境分析
四、生态环境分析
五、消费观念分析
第四章 中国火电  行业运行情况
第一节 中国火电  行业发展状况情况介绍
一、行业发展历程回顾
二、行业创新情况分析
三、行业发展特点分析
第二节 中国火电  行业市场规模分析
第三节 中国火电  行业供应情况分析
第四节 中国火电  行业需求情况分析
第五节 中国火电  行业供需平衡分析
第六节 中国火电  行业发展趋势分析
第五章 中国火电  所属行业运行数据监测



观研报告网 www.chinabaogao.com

第一节 中国火电  所属行业总体规模分析
一、企业数量结构分析
二、行业资产规模分析
第二节 中国火电  所属行业产销与费用分析
一、流动资产
二、销售收入分析
三、负债分析
四、利润规模分析
五、产值分析
第三节 中国火电  所属行业财务指标分析
一、行业盈利能力分析
二、行业偿债能力分析
三、行业营运能力分析
四、行业发展能力分析
第六章 2016-2018年中国火电  市场格局分析
第一节 中国火电  行业竞争现状分析
一、中国火电  行业竞争情况分析
二、中国火电  行业主要品牌分析
第二节  中国火电  行业集中度分析
一、中国火电  行业市场集中度分析
二、中国火电  行业企业集中度分析
第三节 中国火电  行业存在的问题
第四节 中国火电  行业解决问题的策略分析
第五节 中国火电  行业竞争力分析
一、生产要素 
二、需求条件
三、支援与相关产业
四、企业战略、结构与竞争状态
五、政府的作用
第七章 2016-2018年中国火电  行业需求特点与价格走势分析
第一节 中国火电  行业消费特点
第二节 中国火电  行业消费偏好分析
一、需求偏好
二、价格偏好
三、品牌偏好
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四、其他偏好
第三节 火电  行业成本分析
第四节 火电  行业价格影响因素分析
一、供需因素
二、成本因素
三、渠道因素
四、其他因素
第五节 中国火电  行业价格现状分析
第六节中国火电  行业平均价格走势预测
一、中国火电  行业价格影响因素
二、中国火电  行业平均价格走势预测
三、中国火电  行业平均价格增速预测
第八章 2016-2018年中国火电  行业区域市场现状分析
第一节 中国火电  行业区域市场规模分布
第二节 中国华东地火电  市场分析
一、华东地区概述
二、华东地区经济环境分析
三、华东地区火电  市场规模分析
四、华东地区火电  市场规模预测
第三节 华中地区市场分析
一、华中地区概述
二、华中地区经济环境分析
三、华中地区火电  市场规模分析
四、华中地区火电  市场规模预测
第四节 华南地区市场分析
一、华南地区概述
二、华南地区经济环境分析
三、华南地区火电  市场规模分析
第九章 2016-2018年中国火电  行业竞争情况
第一节 中国火电  行业竞争结构分析（波特五力模型）
一、现有企业间竞争
二、潜在进入者分析
三、替代品威胁分析
四、供应商议价能力
五、客户议价能力
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第二节 中国火电  行业SWOT分析
一、行业优势分析
二、行业劣势分析
三、行业机会分析
四、行业威胁分析
第三节 中国火电  行业竞争环境分析（PEST）
一、政策环境
二、经济环境
三、社会环境
四、技术环境
第十章 火电  行业企业分析（随数据更新有调整）
第一节 企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析
四、公司优劣势分析
第二节 企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析 
四、公司优劣势分析
第三节 企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况 



观研报告网 www.chinabaogao.com

1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析 
四、公司优劣势分析
第四节 企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况 
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析 
四、公司优劣势分析
第五节 企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况 
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析 
四、公司优劣势分析
第十一章 2018-2024年中国火电  行业发展前景分析与预测
第一节中国火电  行业未来发展前景分析
一、火电  行业国内投资环境分析
二、中国火电  行业市场机会分析
三、中国火电  行业投资增速预测
第二节中国火电  行业未来发展趋势预测
第三节中国火电  行业市场发展预测
一、中国火电  行业市场规模预测
二、中国火电  行业市场规模增速预测
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三、中国火电  行业产值规模预测
四、中国火电  行业产值增速预测
五、中国火电  行业供需情况预测
第四节中国火电  行业盈利走势预测
一、中国火电  行业毛利润同比增速预测
二、中国火电  行业利润总额同比增速预测
第十二章 2018-2024年中国火电  行业投资风险与营销分析
第一节 火电  行业投资风险分析
一、火电  行业政策风险分析
二、火电  行业技术风险分析
三、火电  行业竞争风险分析
四、火电  行业其他风险分析
第二节 火电  行业企业经营发展分析及建议
一、火电  行业经营模式
二、火电  行业销售模式
三、火电  行业创新方向
第三节 火电  行业应对策略
一、把握国家投资的契机
二、竞争性战略联盟的实施
三、企业自身应对策略
 
第十三章2018-2024年中国火电  行业发展策略及投资建议
第一节 中国火电  行业品牌战略分析
一、火电  企业品牌的重要性
二、火电  企业实施品牌战略的意义
三、火电  企业品牌的现状分析
四、火电  企业的品牌战略
五、火电  品牌战略管理的策略
第二节中国火电  行业市场的重点客户战略实施
一、实施重点客户战略的必要性
二、合理确立重点客户
三、对重点客户的营销策略
四、强化重点客户的管理
五、实施重点客户战略要重点解决的问题
第三节 中国火电  行业战略综合规划分析
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一、战略综合规划
二、技术开发战略
三、业务组合战略
四、区域战略规划
五、产业战略规划
六、营销品牌战略
七、竞争战略规划
第十四章 2018-2024年中国火电  行业发展策略及投资建议
第一节中国火电  行业产品策略分析
一、服务产品开发策略
二、市场细分策略
三、目标市场的选择
第二节 中国火电  行业定价策略分析
第三节中国火电  行业营销渠道策略
一、火电  行业渠道选择策略
二、火电  行业营销策略
第四节中国火电  行业价格策略
第五节 观研天下行业分析师投资建议
一、中国火电  行业重点投资区域分析
二、中国火电  行业重点投资产品分析
图表详见正文（GYJPZQ）
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