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二、报告目录及图表目录

2010年我国铅精矿产量为185.1万吨，同比增加36.1%，增幅较去年增加近18个百分点
。分地区来看，全国主要铅精矿生产地区中，除云南省产量略有减少外，其它地区产量均有
不同程度增加。其中内蒙、湖南、广西、四川、广东等地区的铅精矿产量分别为42.6万吨、
27.3万吨、23.8万吨、22.3万吨和12.9万吨，同比分别增加48.1%、84.1%、88.8%、29.3%
和6.4%。2010年国内外市场铅比价总体不高，全年比价平均约为7.5，低于上一年的8.5，
影响国内精铅进口积极性。另外，随着发达国家经济形势的好转，铅消费明显增加，市场已
经由供应过剩转为供应短缺。这两个因素的叠加导致2010年我国精铅进口大幅减少，而出
口有所增加。2010年我国累计进口精铅2.1万吨，同比减少86.3%；累计出口2.3万吨，同比
增加0.2%，净出口0.2万吨。铅合金及铅材出口增加也较为明显，2010年我国累计出口铅材
5.3万吨，同比增加29.1%，进口0.3万吨，同比减少51.6%；出口铅合金0.24万吨，同比增
加34.9%，进口4.1万吨，同比减少12.8%。2010年进口铅精矿加工费较低，一般在50～70
美元/吨之间，但实际进口量并未明显减少。2010年我国累计进口铅精矿160.3万吨，同比减
少0.1%。这主要是因为2009年国内新增铅冶炼产能较大，对原料的需求量大增。

2010年我国精铅表观消费量为413万吨，但实际消费量要远小于这一数字，为364.2万
吨左右，同比增加9.4%，既远低于上一年近15%的增速，也低于市场预期的两位数增长。
国内精铅消费增速放缓主要是因为汽车产量增速放缓。2010年，全国汽车产量为1826.5万
辆，同比增加32.4%，增幅较上一年减少近16个百分点。2010年伦敦金属交易所三个月期
货铅价总体呈V形走势。月均价由1月份的2392美元/吨震荡跌至6月份的1728美元/吨，跌幅
达27.8%；之后震荡反弹至12月份的2408美元/吨，涨幅超过39%。国内铅价主要跟随伦敦
金属交易所价格变化，但震荡幅度小于国外。国内生资市场月均价由1月份的16480元/吨震
荡跌至6月份的14519元/吨，跌幅为11.9%，远低于伦敦金属交易所的跌幅；之后震荡反弹
至12月份的17184元/吨，涨幅为18.4%，也远低于伦敦金属交易所的涨幅。总体来看，201
0年国内外市场铅价走势更多受美元汇率等宏观环境因素左右，而供需基本面难以对铅价走
势造成影响。目前正在建设且将于2011年投产的铅冶炼项目产能合计达92万吨/年，其中包
括本应2010年投产但被延迟的42万吨/年产能。虽然这些新建项目未必能全部在2011年如期
投产，但至少绝大部分2010年被推迟的项目顺利投产的可能性较大。这一方面将促使我国
精铅产量稳步增长，另外一方面将继续增加对精矿原料的需求，进而导致铅矿进一步紧缺，
对外依存度将继续上升。

2011年上半年，全国期货市场累计成交491993270手，同比下降28.11%；自2010年11
月份以来，商品期货市场总资金大幅缩减，虽在2011年5月份有小幅攀升，但金属期货品种
的持仓总额却未有同步上涨。显示出目前资金对金属期货品种的关注度不够，国内有色金属
期货品种做多缺乏资金支持。中国精炼铅减产趋势7月份延续，主要原因是冶炼厂治理和市
场需求疲弱。除铅的下游消费铅酸蓄电池行业受到环保风暴影响而导致需求较为疲软外，铅
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价持续下跌使得部分企业生产销售出现亏损而主动减产也是不可忽视的原因。虽然国内冶炼
厂减产会对沪铅价格产生一些积极影响，但是外强内弱格局短期内依然难有改观。从2011
年4月份开始，铅酸蓄电池的产量同比增速结束了近一年的平稳态势，出现快速下滑，这一
切都源于政府对行业的深度治理。今后铅酸蓄电池行业将严格按标准进行结构调整，淘汰落
后产能。随着铅酸蓄电池环保整治向全国的蔓延，整个行业至少三分之二的企业将被迫关闭
，行业面临大规模整顿。随着环保检查力度的加强，中国铅库存原本在4月份由去库存状态
过渡到补库存状态，但5月份数据急转直下，国内去库存化继续加剧，消费疲软所导致的补
库推迟削减了价格上涨动能。但中期来看，日本地震之后汽车行业需求恢复、封存泄露核电
站、中国2009年销售的汽车在未来两年迎来更换电池的高峰等因素将拉动铅的需求。汽车
用铅酸蓄电池年产量的三分之二用于更新替换，三分之一用于配套汽车生产，因此这一块需
求的拉动是2011年年末2012年年初推动铅价上涨的强劲因素。

本研究咨询报告，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部
、国家海关总署、全球金属统计局(WBMS）、中国有色金属工业协会、中国矿业联合会、
中国五矿化工进出口商会、国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布、
提供的大量的内容翔实、统计精确的资料和数据。报告对我国以及世界铅市场运行情况进行
了研究分析，并详细论述了领先企业运行情况。通过翔实的数据和充分的论述，从产业层面
上剖析产业现状特点，针对产业的供需矛盾阐述了铅产业发展的主要问题和影响因素，从多
个角度揭示了中国铅产业结构与竞争格局。在此基础上对中国铅行业的发展趋势给予了细致
和审慎的预测论证，全面展示铅市场现状，揭示铅行业的市场潜在需求与潜在机会，为战略
投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供了准确的市场情报信息及科学的决
策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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