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一、报告简介
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》涵盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。
更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企
业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权
威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观
到微观等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

        产量表外转表内，国有钢企产量增速显著

地条钢落后产能的淘汰，使得我国部分粗钢产量从表外转到表内。考虑到清除的地条钢
应以民营产能为主，因而，我国国有钢企份额相应提升，佐证之一就是今年国有钢企产量增
速自2012年以来首次超过民营钢企。行业集中度提高或正在发生。

 图：2017年7月我国粗钢单月产量创历史新高（单位：万吨）
 图：2017H1国有钢企粗钢产量增速高于民企
       东风已起，兼并重组值得期待

2016年宝武合并开启钢铁行业兼并重组大幕，该事件的直接影响之一就是我国钢铁行
业CR5、CR10集中度止降回升。根据国务院相关政策指引，到2025年中国钢铁产业60%~7
0%的产量将集中在10家左右的大集团范围内。

表：我国多部门制定钢铁行业合并重组相关政策指引
  图：宝武合并后，2016年行业集中度止降转升
  图：2025年钢铁行业产业集中度预计达到60%~70%
       落地投资：中期盈利与长期担忧的博弈，低估值个股获益

7月需求数据不达预期，对钢铁股投资的确造成一定负面冲击。因为根据历史经验，产
能过剩之下，需求好转的幅度和速度很难跟上产能回升的幅度和速度，因此需求一旦回落往
往意味着阶段性行业见顶，需要很长时间来重回平衡。无疑，数据的公布将长期担忧放大。
但当下与历史确有不同。因为政策干预，本轮周期钢铁产量始终未能出现与盈利增长相匹配
的回升，因此，吨钢毛利持续高位且预期稳定，中期盈利韧性大为提升。

于是，中期盈利与长期担忧的博弈在8月以来板块走势上便相应体现。中期景气支撑着
钢铁股阶段性的上涨，而长期的担忧却往往借助利空消息之手给予板块较大幅度打击，限制
上涨幅度。博弈市特征愈发凸显，个股间分化有所体现。

但行业盈利韧性的提高，降低了板块波动风险。此时，为增强投资稳健性，业绩持续反
弹，估值压力较小钢铁股成为当下首选。以2季度业绩年化对应PE相对低位，以及3季度业
绩或上升幅度更大标准来看，新钢股份、方大特钢、*ST华菱、南钢股份、韶钢松山等值得
关注；特钢价格近期整体上行也将带动相应标的大冶特钢、太钢不锈业绩提升及估值修复。
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表：上市钢企最新盈利与估值一览
 
表：已公布3季度业绩预告钢企中，韶钢松山、沙钢股份和三钢闽光业绩显著上升（单位：
亿元）

中国报告网发布的报告书内容严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企业
准确把握行业发展动向、市场前景、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统
计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，
结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。它是
业内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经营
和投资风险，制定正确竞争和投资战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面了解行业以
及对本行业进行投资不可或缺的重要工具。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等
数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及
市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数
据主要来自于各类市场监测数据库。
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