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一、报告简介

观研报告网发布的《2018-2023年中国焦化行业市场现状与发展趋势研究报告》涵盖行业最
新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅以大量直
观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争战略和
投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以及
我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多个
角度进行市场调研分析。

官网地址：http://baogao.chinabaogao.com/meihuagong/296168296168.html
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二、报告目录及图表目录

焦化属于传统煤化工行业，发展较为成熟，主要产品是焦炭，副产品为甲醇、合成氨
、煤焦油、粗苯、炭黑等化工品。炼钢占到焦炭下游消费总量的85%，行业盈利水平主要取
决于下游钢厂的行业景气度以及自身的供求平衡情况。

短期看，吨钢利润可观，下游钢企成本可传导。焦化环节自身，环保趋严，企业生产
受限，行业库存偏低，上游焦煤供应充足、库存较高，这些因素都有利于焦炭产业。

中期看，钢铁企业平均负债率仍处于相对较高的位置，按照中钢协的设想，希望经过3
到5年的努力，使得行业平均资产负债率从70%降低到60%，不支撑吨钢利润大幅度回落，
为焦化产业的可持续发展营造了较好的条件。焦化行业自身，环保趋严使得一批小焦化企业
的生产经营出现问题，存在逐步退出的可能。新增产能方面，短期不批新增产能，中期大概
率也只能做到等量置换，供给增加有限。最后，随着华北地区雾霾的加剧，存在进一步限产
、压产的可能，这个过程中，龙头企业，尤其是像陕西黑猫、山西焦化这样不在“2+26”限产
范围内的焦化企业将处在相对有利的位置。

长期看，焦化环保要求不断收紧，干熄焦，烟道气脱硫、脱硝执行特别排放限值都在
稳步推进，粗略估计会有30%的焦化产能受到波及，焦化供求格局或显著好转。

地条钢政策带动焦炭下游需求回暖 钢铁行业是焦炭最重要的下游应用领域，大约8
5%的焦炭应用于钢铁行业。焦化产能有约三分之一为钢企自身配套，三分之二为独立焦化
企业，独立焦化行业的景气度和下游钢铁行业的景气度直接相关。
 
图：焦炭下游应用构成
 图：钢材需求持平，粗钢需求好转

我国粗钢产能11.3亿吨，但是2016年的粗钢产量只有8.08亿吨，行业开工率约71.5%
，产能过剩。由于无序产能、落后产能较多，行业基本处于全面亏损，2015年一季度国内
大中型钢企亏损面近50%。2014年，我国钢材产量（含重复材）达11.3亿吨，粗钢8.2亿吨
，钢材比粗钢多出3亿吨，这中间可能有粗钢统计口径不足的问题，也有地条钢的影响。

国有大中型钢企全面亏损的原因并不能简单归因为国有企业人浮于事，更多地可以认
为是国有企业和无序发展的民营企业的竞争并不在一个起跑线上。如果能够正本清源，相信
一大批国有钢铁企业盈利可以得到大幅度改善，资产负债率有望得到大幅度降低。

钢铁行业是国家供给侧改革的重点，化解产能过剩、帮助钢企脱困得到国务院和党中
央的高度重视，根据国务院印发的《关于钢铁行业化解过剩产能实现脱困发展的意见》，从
2016年开始用5年时间再压减粗钢产能1亿—1.5亿吨。《2017年政府工作报告》提出要扎实
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有效去产能，年内压减钢铁产能5000万吨左右。

除了加强环保核查，政府在淘汰落后产能方面也毫不手软，政府严令取缔地条钢，这
或是带动粗钢，进而带动焦化行业盈利好转的本质原因。据估算，中国地条钢的产量估计约
有8000万吨左右。政府严令取缔地条钢以后，一方面带动电炉炼钢的需求增加，另一方面
带动粗钢需求增加，焦炭产业需求回暖。

今年以来，尤其是进入二季度后，钢铁行业的利润高速增长，钢厂均开足马力生产，
产能利用率较去年同期有明显提高，粗钢产量保持4.4%以上的增速。

目前，钢铁企业的盈利较好，但是我们预计仍可持续。钢铁企业的资产负债率水平仍
然较高，目前水平在69.6%，中钢协党委书记兼秘书长刘振江在钢铁行业“去杠杆、防风险
、增效益”座谈会上表示，希望经过3~5年的努力把钢铁行业的平均资产负债率降到60%以下
。在这之前，钢铁产业的盈利水平有望维持，这也进一步支撑了焦炭的行情。

 图：今年以来吨钢利润盈利处在较高水平
环保标准趋严带动焦炭供给收缩 据智研咨询统计，“十二五”期间我国焦炭产能由2

010年的4.2亿吨到2015年的6.87亿吨。产量方面，我国的焦炭产量2013年基本见顶，达到4
.8亿吨，2016年的焦炭产量大约4.5亿吨，目前处于企稳的阶段。

由于特殊的国情，我国的独立焦化占比较高，独立焦化的焦炭产量约占焦炭总产量的6
6%。独立焦化企业竞争力主要体现在焦炭生产过程中副产品的深度加工和焦炉煤气的综合
利用，但是环保标准趋严，比如干熄焦、烟道气脱硫脱硝标准的不断提升，都给焦化，尤其
是独立焦化，的发展带来一些挑战。
 
图：焦炭产量在2013年基本见顶
 
图：山东地区焦化吨盈利情况(综合焦炭和化产)

焦化行业存在较严重的产能过剩，政府也一直在促成相关产业的产能淘汰，据工信部
网站公告统计，“十二五”期间我国焦炭共淘汰落后产能合计9700万吨。根据2016年中国炼焦
协会印发《焦化行业十三五发展规划纲要》（中焦协(2016)1号），“十三五”期间还要再淘汰
焦炭产能5000万吨的任务目标。

短期看，受粗钢景气度好转的影响，焦化行业盈利复苏势头明显。焦炭供求偏紧，价
格明显上升，焦炭和焦煤的价差也不断扩大。焦煤供应充足，库存较高，整体看，虽然焦煤
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也有上行的可能，但是预计涨幅不及焦炭。

 图：焦炭和焦煤价格
长期看，应密切关注政府利用环保这个抓手促进产能出清。焦炉尾气的排放限值不断

升级，根据中国炼焦行业协会的数据，截至2014年年底，全国焦化行业2000多台焦炉真正
能达到《炼焦化学工业污染物排放标准》第二时段标准（二氧化硫50毫克/立方米、烟尘30
毫克/立方米、氮氧化物500毫克/立方米）的不足一成。个别地区，比如陕西省在2014年11
月出台了《关中地区重点行业大气污染物排放限值》，该地方标准比《炼焦化学工业污染物
排放标准》更加严格，其中规定的二氧化硫排放限值为30毫克/立方米、氮氧化物150毫克/
立方米、颗粒物15毫克/立方米。现有的技术要想实现这一排放限值还有很多的工作要做。

 图：传统焦化尾气治理技术无法有效治理氮氧化物
除了尾气排放限值不断提升外，余热回收的标准也在不断提高。和联合焦化装置相比

，小型独立焦化企业水力熄焦的废水处置难度较大，实施干熄焦也有技术上的难点要克服。

随着环保力度的加码，部分企业已经不堪其扰。焦化行业的总产能6.7亿吨，但是5米
以下的焦炉配套干熄焦基本没有可能，虽然国家并无法规要求强行淘汰4.3米以下的焦炉，
但是已经有很多企业主动淘汰4.3米以下的焦炉。初步估计4.3米以下的焦炉占比约在30-40
%。随着焦化的氮氧化物排放问题引发关注，预计未来很多地区会逐步限制焦化新增产能的
发展，目前很多地区已经不再新批焦化装置，我们估计有可能通过等量置换带动相关产业的
发展，预计焦化供求形势也会逐步趋于好转。

 图：不同地区的焦炉尾气法规污染物排放限值标准（mg/m3）
焦炭行业的景气度持续情况或好过预期 判断中国焦化产业盈利的持续性的关键在

于粗钢盈利的持续性，和焦化产业自身的格局变化的持续性。

短期市场注意到采暖季粗钢生产和焦化生产都需要被迫压负荷，而且时间节点有错位
。我们认为，这种观点对粗钢和焦化生产压负荷的初衷理解不深。延长结焦时间只降低了焦
炭的产出，但是无助于大幅度降低华北地区的大气污染物排放水平，和环保部指定政策的初
衷不一致。不仅如此，由于粗钢盈利较好，预计2+26区域外的产能可一定程度弥补产量缺
口。我们初步统计了2+26城市的粗钢产能和产量，2+26地区的粗钢产能占全国比重37%左
右，产量占比约32%。2+26区域外的产量还具备一定弹性，在钢铁利润上行阶段，限产区
域外开工率提升也可一定程度上弥补产量缺口。

 图：2016年2+26粗钢产能产量估计
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中长期看，去杠杆、防风险、增效益是当前钢铁工业的核心任务。中钢协党委书记兼
秘书长刘振江介绍，2016年，中钢协会员企业平均资产负债率为69.6%，高过规模以上工业
企业平均水平13.8个百分点。其中，资产负债率超过90%的会员钢企有11家，钢产量占比3.
7%；负债率80%-90%的为14家，产量占比12.07%，而负债率在50%以下的大都是规模较
小的企业。按照中钢协的设想，希望经过3—5年的努力把钢铁行业的平均资产负债率降到6
0%以下。我们预计，在这之前，钢铁产业的盈利会得到维持。

不在“2+26”限产范围内的独立焦化企业有望受益 为完成“大气十条”考核目标，国家
将在今年采暖季对“2+26”城市区域工业企业实施错峰生产，“2+26”的范围主要为京津冀鲁晋
区域内的重工业城市。按照环保部的工作安排，2017年10月1日至2018年3月31日，焦化企
业出焦时间均延长至36小时以上，位于城市建成区的焦化企业要延长至48小时以上。

陕西、山西部分地区等不在“2+26”限产范围内的独立焦化企业，生产销售基本不会受到
影响，有望受益于日益趋紧的环保形势。

目前，大部分地区给出的采暖季预案是延长结焦时间，以此推断，会削减2+26焦炭的
供给30%。由于延长结焦时间并无助于污染物减排，在我们看来该方案有些一厢情愿，和环
保部的政策初衷相悖。我们认为相关政策在后续实践中存在被逐步修正的可能，从而进一步
促进焦化产业的去产能和产业升级。
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5.2.2焦炉煤气生产情况
5.2.3焦炉煤气应用现状分析
5.2.4焦炉煤气生产成本分析
5.2.5焦炉煤气主要生产企业
5.2.6焦炉煤气需求前景预测
5.3煤焦油市场分析
5.3.1煤焦油生产分析
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5.3.2煤焦油消费分析
5.3.3煤焦油价格走势分析
5.3.4煤焦油市场竞争格局分析
5.3.5煤焦油需求前景预测
5.4甲醇市场分析
5.4.1甲醇企业规模分析
5.4.2甲醇产能分析
5.4.3甲醇产量分析
5.4.4甲醇消费量分析
5.4.5甲醇进出口分析
5.4.6甲醇价格走势分析
5.4.7甲醇市场需求前景预测
5.5其他产品市场分析
5.5.1粗苯市场分析
（1）粗苯产能分析
（2）粗笨产量分析
（3）粗笨需求分析
（4）粗苯价格走势分析
（5）粗笨主要生产企业
（6）粗笨加工产业现状
5.5.2合成氨市场分析
（1）合成氨产能分析
（2）合成氨产量分析
（3）合成氨价格走势分析

第六章中国焦化行业重点区域分析
6.1焦化行业总体区域结构特征分析
6.1.1行业区域结构总体特征
6.1.2行业区域集中度分析
6.1.3行业区域分布特点分析
6.1.4行业效益指标区域分布分析
6.1.5行业企业数的区域分布分析
6.2山西省焦化行业发展分析及预测
6.2.1山西省焦化行业发展现状分析
6.2.2山西省焦化行业相关政策分析
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6.2.3山西省焦化行业在全国的地位分析
6.2.4山西省焦化行业经济运行状况分析
6.2.5山西省焦化行业企业发展分析
6.2.6山西省焦化行业发展趋势预测
6.3河北省焦化行业发展分析及预测
6.3.1河北省焦化行业发展现状分析
6.3.2河北省焦化行业相关政策分析
6.3.3河北省焦化行业在全国的地位分析
6.3.4河北省焦化行业经济运行状况分析
6.3.5河北省焦化行业企业发展分析
6.3.6河北省焦化行业发展趋势预测
6.4河南省焦化行业发展分析及预测
6.4.1河南省焦化行业发展现状分析
6.4.2河南省焦化行业在全国的地位分析
6.4.3河南省焦化行业经济运行状况分析
6.4.4河南省焦化行业企业发展分析
6.4.5河南省焦化行业发展趋势预测
6.5山东省焦化行业发展分析及预测
6.5.1山东省焦化行业发展现状分析
6.5.2山东省焦化行业在全国的地位分析
6.5.3山东省焦化行业经济运行状况分析
6.5.4山东省焦化行业企业发展分析
6.5.5山东省焦化行业发展规划分析

第七章中国焦化行业重点企业经营分析
7.1焦化企业发展总体状况分析
7.1.1焦化行业企业规模
7.1.2焦化行业工业产值状况
7.1.3焦化行业销售收入和利润
7.2焦化行业领先企业经营分析
7.2.1开滦能源化工股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
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7.2.2太原煤气化股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.3山西焦化股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.4黑龙江黑化股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.5台河宝泰隆煤化工股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.6太原化工股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.7四川圣达实业股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.8山西美锦能源股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
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7.2.9山西安泰集团股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.10山西西山煤电股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.11中国中煤能源股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.12上海华谊能源化工有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.13山西阳光焦化集团股份有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.14宏源（许昌）焦化有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
7.2.15山东潍焦集团有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析
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7.2.16山西潞宝集团焦化有限公司经营情况分析
（1）企业概况
（2）主营业务情况分析
（3）公司运营情况分析
（4）公司优劣势分析

第八章中国焦化行业投资前景预测分析
8.1焦化行业投资特性分析
8.1.1焦化行业进入壁垒分析
8.1.2焦化行业盈利模式分析
8.1.3焦化行业盈利因素分析
8.2焦化行业投资风险分析
8.2.1焦化行业政策风险
8.2.2焦化行业关联产业风险
8.2.3焦化行业竞争风险
8.2.4焦化行业汇率风险
8.2.5焦化行业市场供求风险
8.2.6焦化行业宏观经济波动风险
8.3焦化行业市场发展趋势
8.3.1焦化行业市场发展现状
8.3.2焦化行业发展问题
8.3.3焦化行业发展前景
8.3.4焦化行业发展趋势
8.4焦化行业发展前景及建议分析
8.4.1焦化行业发展前景预测
（1）焦化行业供需形势预测
（2）焦化行业市场规模预测
（3）焦化行业经营效益预测
8.4.2前瞻焦化行业投资建议

第九章中国焦化行业转型升级方向与案例分析
9.1焦化行业面临的现状分析
9.1.1产能过剩，企业效益下滑
9.1.2资源配置和产业布局不合理
9.1.3资源利用、环境保护约束明显增强
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9.1.4生产集中度低，供需失调
9.1.5定价机制不够完善，议价能力弱
9.1.6行业标准规范，行业准入门槛提高
9.2焦化行业转型升级方向与路径
9.2.1加快产业结构调整
9.2.2规范引导，实施工艺、技术改造创新
9.2.3与上下游企业跨行业联合重组
9.2.4扩大和延伸产业链条
9.2.5优化产品结构，深度开发高附加值的产品
9.2.6行业内资源整合、优势互补
9.2.7加大节能环保项目投入
9.2.8发展循环经济
9.3重点地区焦化行业转型升级现状
9.3.1山东焦化行业转型升级
9.3.2山西焦化行业转型升级
9.4焦化企业转型升级优秀案例解析
9.4.1山东焦化集团
9.4.2山东潍焦集团
9.4.3山西焦化集团
9.4.4天宏焦化公司
9.4.5云南大为制焦公司
9.4.6川达兴能源公司
9.4.7神华乌海能源公司
更多图表详见正文（GY GSL）
特别说明：中国报告网所发行报告书中的信息和数据部分会随时间变化补充更新，报告发行
年份对报告质量不会有任何影响，并有助于降低企事业单位投资风险。
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