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一、报告简介
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量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争战
略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，
以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等
多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

国内外养殖场均处于去产能阶段，当前奶价已经企稳，预计2H17原奶价格波动范围3.4
0~3.70元/千克，均价3.59元/千克，环比1H17上升2.7%。

1H17原奶价格小幅回落，基本符合预期，价格波动范围3.42~3.55元/千克，均价3.50
元/千克，同比持平。

        供给下行叠加需求提振，国内奶价小幅回升：
统计表明全国限量收购占总产量10%，上游亏损面已超50%；且奶牛月度存栏量环比

下降1.6%，同比下降8.2%，大型规模牧场与中小牧场的泌乳牛存栏量环比均有下降，上游
仍然在持续挤出产能。

同时，2Q17液态奶终端需求量较1Q17加速增长，行业景气度有所回升，我们认为2H1
7供需关系进一步改善，带动奶价环比回升，主要受益于奶牛热应激（同比去年更早）、3Q
17因节日备货行情带来的需求改善、以及上游的持续去产能。

年内我们不预期奶价大幅提升，但2H17较1H17改善将是大概率事件，下游企业恶性促
销有望得到缓解。

        主产国减产意愿不足，国际奶价预计保持平稳：
原奶主产国中，5月美国增产1.7%，新西兰减产0.7%，澳大利亚减产2.8%，欧盟4月

增产0.4%。1H17全球原奶主产国奶价基本位于奶农成本线之上，预计2H17新西兰、欧盟等
主产区大幅减产意愿不足。

需求端，中国作为国际贸易中最大的进口国，2017期初库存处于低位，2H17旺季到来
或将推升进口需求。综合看，预计2H17国际奶价环比仍将保持平稳。

 图：国内生鲜乳价格
 图：牧场经营者生鲜乳销售均价
 图：新西兰原奶产量
 图：澳大利亚原奶产量
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