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一、报告简介

观研报告网发布的《2018-2023年中国电解铝行业运营态势与投资价值评估报告》涵盖行业
最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅以大量
直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争战略
和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以
及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多
个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

        1、四季度环保限产将迎来铝市又一轮高潮

       环保限产又将至少影响上百万吨的电解铝产能。

今年一季度，“2+26”城市今年大气污染治理任务公布： 2017 年京津冀周边区域在冬季
采暖季实行限产，具体措施是，在冬季采暖季，电解铝限产 30%以上，以停产的电解槽数
量计；氧化铝企业限产 30%，以生产线计；碳素企业达不到特别排放限值的，全部停产，
达到特别排放限值的，限产 50%以上，以生产线计。

此外，河南省政府为了更好的完成任务，保证空气质量，主动扩围了洛阳、三门峡、平
顶山三个城市，这样就是“2+26+3”。 

此次“2+26”的涉及范围非常大，涉及电解铝运行产能约 1156 万吨/年，占全国总运行
产能的 31%；氧化铝运行产能约 2800 万吨/年，占全国总运行产能的 41%；铝用碳素运行
产能月 830 万吨/年，占全国总运行产能的 43%。

 表：“2+26”涉及产能（单位：万吨）
根据测算，电解铝减产产能按照电解槽计算，采暖季 4 个月将减少电解铝供应量至少在

 100 万吨以上，对 2017 年产量的影响为 42.3 万吨。
另外，考虑到环保限产是关停电解铝、氧化铝生产线，这种方式能非常有利地执行限产

政策。则产能关停后很难再次开启：一是重启成本高昂，1 万吨电解铝需要 2000 万元的重
启费用；二是电解槽寿命受到影响，开启需要考虑经济性。 一般而言电解槽也就是 200
0 天的寿命，大规模关停会导致电解铝槽子减少 3 年的寿命。所以即使到了明年春末取暖季
结束，被关停的电解铝槽也不一定能全部开启。因此，此次环保停产对明年产量的影响将在
 328.5 万吨左右。
“2+26”环保政策对电解铝产量的影响（单位：万吨）

       环保政策同时将影响预焙阳极的产量，电解铝生产原料受限。
据统计，“2+26”基本把河南和山东的预焙阳极生产企业全部覆盖。“2+26”涉及预焙阳极

生产产能约 1071 万吨，占全国总产能的 41.19%。 当前全国阳极碳素建成总产能约 26
00 万吨，其中商用炭素厂约 1250 万吨，开工率为 67%，若按照全部开工率 70%来核算，
对应总在产产能约 1820 万吨，除了 100 万吨出口之外，剩余 1720 万吨炭素仅可供 3500
万吨原铝生产，再叠加采暖季进一步压产，部分电解铝厂将面临无“炭”可用的局面，预焙阳
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极的价格有望呈现疯涨。

 表：“2+26”涉及阳极碳素产能统计（单位：万吨）
       2、需求稳定增长，行业拐点将至 

电解铝季节性供应过剩问题仍然存在。2017 年上半年，由于新增和复产产能的集中释
放，加之下游行业春节期间开工率较低，电解铝库存经历了快速累积的阶段，库存水平处于
历史高位。 但同时我们可以观察到，电解铝的消费具有明显的季度性，一半进入第三季
度电解铝的存库增速会显著下降，过剩的铝库存将被逐渐消化。
 
图：电解铝五地库存（单位：万吨）

年底，电解铝产能预计将减至 3400 万吨。综合我们以上的分析，铝供改+环保限产对
产能的影响至少在 500 万吨以上，而计划下半年新建的产能中仅有内蒙华云新材料的 40 万
吨可以算合规查能，其他的大部分都是违规产能。如果新疆其亚的 40 万吨产能指标能置换
成功，预计至年底形成的产能至多 100 万吨。据此，我们可以预计到今年年底，全国电解
铝运行产能将大概率降至 3400 万吨左右。
消费方面，中国铝市场的消费增速一直大于 GDP 的增速。2016 年中国原铝消费量为 3280
万吨，同比增长 8.25%。原铝消费增速近两年来有所下降，但增速一直大于中国 GDP 的增
长速度，2017 上半年，国内 GDP、PMI 等数据均好于预期，国内宏观经济数据稳中向上，
同时部分行业微观数据的良好表现也对铝消费增长带来一定支撑。
 
图：中国电解铝消费结构（单位：%）  
 图：中国电解铝历年消费量及增速（单位：万吨，%）

预计今年四季度，电解铝供不应求的局面将来临。如果以 7%的消费增速保守估计，今
年国内电解铝的消费量将达到 3510 万吨，而年底国内运行产能仅为3400 万吨，即使这些
产能做到 100%的满产，市场依然面临短缺局面，中国铝市场供求关系将出现重大转折。

 表：电解铝供需测算
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