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一、报告简介

观研报告网发布的《2018-2023年中国电解铝行业发展现状分析与投资前景预测报告》涵盖
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，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观
等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

目前，国内电解铝不合规产能至少在 400 万吨以上。整体而言，电解铝目前在产产能
约有 3800 万吨，根据测算，在产 3800 万吨中有 400-600万吨违规产能。其中，新疆、山
东以及内蒙地区的不合规量较大，因此也应是此次供给侧改革的重点。

 表：电解铝不合规产能分布（单位：万吨）
       新疆：率先展开对电解铝的清理整治行动。

4 月 14 日，新疆昌吉回族自治州政府决定停止昌吉州境内 3 家企业（包括新疆东方希
望在建 80 万吨、新疆其亚在建 80 万吨、新疆嘉润在建 40 万吨。新疆其亚在建 80 万吨产
能中 40 万已建成，38 万吨产能指标置换后正常投放，2 万吨建成产能被拆除）违规在建电
解铝产能项目建设。

同时，新疆发改委出台了《关于印发自治区清理整顿电解铝行业违法违规项目专项督查
方案的通知》，新疆督查通知中印发的部门包括地方行政部门、金融监管部、国土、环保部
等，也明确了督查时间（6 月 20 日-6月 25 日），将督查人员分为三组，督查对象则细化到
企业。

新疆督查趋严，铝供改已经进入实质性阶段。6 月底，新疆嘉润已经开始减产 15 万吨
电解铝，新疆希望 7 月初开始减产，涉及到约 540 台 500 千安的电解槽，截止到 7 月底，
已减产 40 万左右。  

表：新疆电解铝产能运行情况
       山东：魏桥、信发龙头大幅减产，供给侧改革再提速。

根据山东省最近印发的《山东省 2017 年煤炭消费减量替代工作行动方案》，明确要抓
紧完成电解铝违法违规项目清理。其中，魏桥创业集团和信发集团存在违规电解铝产能321
万吨，并配套建设违规煤电机组，耗煤量巨大，对以上违规电解铝项目，由滨州、聊城市人
民政府负责于 7 月底前全部关停。

 表：山东违法违规电解铝项目关停情况
       山东减产意味着供给侧改革的深入推进，市场对铝供改执行力度的预期将显著提升。

截至 2017 年 6 月，全国电解铝运行产能为 3838.4 万吨，山东占全国 30%。而此次山
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东魏桥创业集团和信发集团 7 月底前被责令关停的违规电解铝产能 321 万吨，则接近全国
运行产能的 8.4%。

6 月 20 日，山东魏桥减产 25万吨电解铝的消息传出，沪铝随即上涨 2.12%；8 月 8 日
，山东省发改委下发文件责令山东魏桥和信发关停电解铝 321 万吨，铝价再次大幅上涨至 1
6020 的新高点，单日涨幅到达 4.91%，市场行情随之引爆。

 图：6 月电解铝分地区开工产能（单位：万吨）
       总体来看，电解铝减产落实情况逐渐加速。

截止 7 月底，魏桥铝电（集团）基本已确认减产量 140 万吨，其他待定。（其中 140
万吨包括：240KA 槽型，25万吨，已拆；320KA 槽型，68 万吨，接近减产完成；另外 37
万吨或将减产但未明确）；内蒙古锦联铝材有限公司目前已减产7万吨，基本确认总减产量
25 万吨；信发集团（山东）已完成落实减产 53 万吨；新疆嘉润资源控股有限公司已累计

减产 20 万吨；新疆东方希望有色金属有限公司预计减产 80 万吨，现已落实减产 40 万吨。
目前，2017 年中国电解铝累计减产 217.4 万吨，因违规产能导致减产并已经落实的减产量
累计为 191.1 万吨，已确定待减产 29.5 万吨，或减产但未明确减产量 77 万吨。
       增量方面：除违规产能减产停产外，电解铝新增产能遭大幅缩减。

2017 年初市场上预计的电解铝今年新增产能将达到 854 万吨，但铝供改政策执行力度
坚决，多个企业增产计划延迟或者取消。根据对 2017 年新增产能的重新评估，综合考虑到
供给侧改革政策的影响、企业当前实际进展以及企业资金势力等因素，预计全年新增电解铝
产能 404 万吨，其中上半年已经建成 196 万吨，下半年待建成产能 208 万吨。
 表：2017 年新增电解铝产能预计（单位：万吨）
       剩余可供交易的产能指标已较为有限。

2015 年 4 月《关于印发部分产能严重过剩行业产能置换实施办法的通知》，明确提出
做好产能等量或减量置换工作，即新建电解铝项目必须执行产能置换。2017 年 4 月发改委
下发《清理整顿电解铝行业违法违规项目专项行动工作方案》，进一步明确规范电解铝行业
投资建设秩序，严管严控新增产能。

政策端严控之下，合规产能指标必然成为稀缺品，根据数据显示，截止 5 月中旬，我国
约 223.6 万吨电解铝产能指标已完成交易。

 表：电解铝产能置换指标
       电解铝产能置换指标供不应求，且置换难度更大。
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根据统计，缺指标的建成投产项目 400 万吨，实际在建或建成未投产项目 300 万吨，
现实拟建项目 127.2 万吨，电解铝产能指标需求量合计 827.2 万吨；而分省份的电解铝产能
指标供应量合计 329.32 万吨，明显供不应求。

且未来购买指标将愈发困难：一来指标出省面临瓶颈，再者部分大型铝企出售自有指标
的可能性极低，最后合规指标稀缺导致的价格上涨也将降低交易的意愿。

 表：电解铝产能指标需求量
  表：电解铝产能指标供应量  
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