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一、报告简介

观研报告网发布的《2018年中国脱硫脱硝行业分析报告-市场深度分析与发展前景预测》涵
盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅
以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞
争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数
据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微
观等多个角度进行市场调研分析。

官网地址：http://baogao.chinabaogao.com/huaxueyuanliao/314746314746.html

报告价格：电子版: 7200元    纸介版：7200元    电子和纸介版: 7500

订购电话: 400-007-6266 010-86223221

电子邮箱: sale@chinabaogao.com

联 系 人: 客服

特别说明：本PDF目录为计算机程序生成，格式美观性可能有欠缺；实际报告排版规则、美
观。
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二、报告目录及图表目录

         一、清新环境：电厂烟气脱硫、超净排放龙头 
公司是集大型燃煤电厂烟气脱硫技术研发、脱硫系统设计、湿干法脱硫装置建造、脱

硫特许经营于一体的技术领先、业绩优良的高科技电力环保企业，火电烟气脱硫脱硝除尘超
低排放改造业务是公司核心业务，主要财务数据和业绩指标居行业前列，目前火电烟气脱硫
脱硝除尘超低排放改造刚过半，火电超低排放改造还有较大市场空间。公司凭借自主研发的
 SPC-3D 技术不断斩获项目，市占率得以稳步提升。 

项目稳定增长，尽显龙头本色。根据中电联统计，公司 2016 年签订合同的烟气脱硫
工程机组容量以及投运的烟气脱硫再次改造工程机组容量均稳居行业第一。截止 2016 年底
，公司拥有火电厂烟气脱硫特许经营规模 25645MW，脱硫特许经营规模为 14525MW，均
位列全国第二。根据公司 2017 年中报显示，实现营收 15.49 亿元，同比增长 42.63%，实
现归母净利润 3.16 亿元，同比增长 17.44%。公司营收净利增长主 要系业务规模扩大所致
。受借款增加导致利息支出增加和 BOT 项目 投运导致费用化利息增加影响，公司财务费用
同比增长 646.89%。 

2017 年上半年，公司新签中盐吉兰泰项目，预计投资金额为 7150 万元；公司 2016
年签订的江苏徐矿项目和河南神火项目已于 2017 年上半年通过环保验收，正式投产， 内生
项目驱动当期火电业务增长。2017 年 6 月，公司公告拟竞买山东 华宇所属电厂的超低排放
所涉及的环保资产，山东环宇控股股东为中国铝业，在项目资源、环保运营和技术上具有较
大优势，有利于公司 巩固在火电市场上的领先地位，储备新的利润增长点。外延收购布局
非电领域，业务协同勾勒美好蓝图。2016 年，公司在非电行业分别承接大型火电机组 22
台、中小燃煤锅炉 65 台，非电项目占比达 33%。 

2017 年 1 月 3 日，公司签订协议，拟以现金形式收购博惠通 80%的股权。博惠通主
要业务是提供烟气脱硝专有设备、新一代节能清灰装置以及“一站式”综合服务，产品主要应
用于石油化工、电力等多个行业。公司收购博惠通，可以迅速进入石化行业的烟气治理市场
，实现业务板块向非电领域的横向延伸。公司将在技术、产品 服务和客户资源上与博惠通
形成良性协同，共同勾勒美好蓝图。 

投资评级与估值：预计公司 2017-2019 年的净利润为 10.31 亿、12.80 亿和 16.07 亿
，EPS 为 0.96 元、1.19 元、1.50 元，市盈率分别为 23 倍、18 倍、15 倍，给予
“买入”评级。 
 
图：清新环境营收和净利润情况
图：2017H1 清新环境营收结构
         二、龙净环保：电除尘行业龙头，脱硫脱硝后来居上 

龙净环保是我国环境保护除尘行业的首家上市公司，也是国内机电一体化专业设计制
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造除尘装置和烟气脱硫装置等大气污染治理设备及其他环保产品的大型研发生产基地，企业
实力和产品的产销量位居行业龙头地位。公司的主营业务主要为除尘器、配套设备及安装和
脱硫、脱销工程项目。 

业绩保持稳定，除尘绝对龙头。2016 年公司新增订单 102 亿元，其中除尘订单 55 亿
元，脱硫脱硝订单 32 亿元，2017 年上半年公司再增订单 52 亿元，截止目前在手订单达 1
78 亿元，充足订单为公司业绩增长提供足够支撑。根据公司 2017 年中报显示，实现营收 2
9.58 亿元，同比增长 0.95%，实现归母净利润 2.26 亿元，同比增长 14.66%，公司营收和
净利增长主要系各项业务稳健运营所致。报告期，公司综合毛利率为 24.89%，同比上升 1.
49%，三项费用率 15.15%，同比小幅上升0.71%。 

2017 年上半年，公司脱硫脱硝工程项目实现营收 11.96 亿元，同比增长 4.12%，营
收占比 40.44%，毛利率 22.19%，同比上升 2.79%；除尘器及配套设备实现营收 16.10 亿
元，同比增长 0.05%，营收占比 54.44%，毛利率 26.31%， 同比上升 1.66%；印尼国家电
力项目实现营收 3783 万元，同比增长 13.93%，毛利率 16.19%，同比上升 6.22%；新疆
项目实现营收 3739 万元，同比增长 8.11%，毛利率 48.13%，同比下跌 2.89%。  

阳光集团溢价入主。2017 年 6 月 1 日，阳光集团以 20 元/股溢价获得原始股股东东
正投资持有的 1.84 亿股龙净环保，已成为公司的控股股东。2017 年 7 月 13 日，阳光集团
通过信托计划累计增持龙净环保普通股 3028 万股，增持后，阳光集团及新阳光环保持股比
例上升至 20%。阳光基团以阳光金控为平台，旗下形成了地产、教育、物产、医疗、金融
等多核心板块，综合性平台化布局。2016 年阳光集团实现营业收入 283.5 亿元，同比下降
7.2%；净利润 4.63 亿元，同比增长 69.5%。此次溢价收购和增持彰显控股股东对公司未来
业务发展信心，公司有望借助控股股东资源优势迎来业绩增长。 

投资评级与估值：预计公司 2017-2019 年的净利润为 7.27 亿、7.87 亿和 8.97 亿，E
PS 为 0.69 元、0.76 元、0.83 元，市盈率分别为 24 倍、22 倍、20 倍，给予
“买入”评级。 
图：龙净环保营收和净利润情况 
图：2017H1 龙净环保营收结构

观研天下发布的《2018年中国脱硫脱硝行业分析报告-市场深度分析与发展前景预测》
内容严谨、数据翔实，更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展动向、市场
前景、正确制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中
心等渠道发布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理
论到实践、从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。它是业内企业、相关投资公司及政
府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经营和投资风险，制定正确竞争和
投资战略决策的重要决策依据之一。本报告是全面了解行业以及对本行业进行投资不可或缺
的重要工具。
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本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据
等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局
及市场调研数据，企业数据主要来自于国家统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价
格数据主要来自于各类市场监测数据库。
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五、企业投资前景分析
第六节烟台龙源电力技术股份有限公司
一、企业基本情况
二、企业经营分析
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三、企业研发情况分析
四、企业竞争力分析
五、企业投资前景分析
第七节重庆九龙电力股份有限公司
一、企业基本情况
二、企业经营分析
三、企业研发情况分析
四、企业竞争力分析
五、企业投资前景分析
第八节北京清新环境技术股份有限公司
一、企业基本情况
二、企业经营分析
三、企业研发情况分析
四、企业竞争力分析
五、企业投资前景分析
第九节清华同方股份有限公司
一、企业基本情况
二、企业经营分析
三、企业研发情况分析
四、企业竞争力分析
五、企业投资前景分析
第十节山东山大华特科技股份有限公司
一、企业基本情况
二、企业经营分析
三、企业研发情况分析
四、企业竞争力分析
五、企业投资前景分析

第四部分行业前景及投资分析

第十章未来脱硫脱硝行业发展预测分析
第一节2018年脱硫脱硝行业市场预测
一、脱硫脱硝行业发展预测
二、脱硫脱硝行业产值预测
三、脱硫脱硝市场规模预测
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第二节2018年中国脱硫脱硝行业供需预测
一、脱硫脱硝供给预测
二、脱硫脱硝需求预测
三、脱硫脱硝供需平衡预测
第三节2018年脱硫脱硝行业趋势预测
一、行业未来发展方向分析
二、行业发展SWOT分析
三、行业发展趋势分析
第四节国内经济结构改革趋势对行业影响分析
一、可持续发展政策影响
二、新常态经济发展环境影响
三、“十三五”行业发展规划影响

第十一章2018年脱硫脱硝行业投资机会与风险分析
第一节2018年脱硫脱硝行业投资机会分析
一、脱硫脱硝投资项目分析
二、可以投资的脱硫脱硝模式
三、2017年脱硫脱硝投资机会
四、2017年脱硫脱硝投资新方向
五、2018年脱硫脱硝行业投资的建议
第二节影响脱硫脱硝行业发展的主要因素
一、影响行业运行的有利因素分析
二、影响行业运行的不利因素分析
三、我国行业发展面临的挑战分析
四、我国行业发展面临的机遇分析
第三节脱硫脱硝行业投资前景及控制策略分析
一、行业市场风险及控制策略
二、行业政策风险及控制策略
三、行业经营风险及控制策略
四、行业技术风险及控制策略
五、同业竞争风险及控制策略
六、行业其他风险及控制策略

第十二章脱硫脱硝行业发展建议分析
第一节脱硫脱硝行业研究结论及建议
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第二节脱硫脱硝细分行业研究结论及建议
第三节脱硫脱硝行业竞争策略总结及建议
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