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一、报告简介

观研报告网发布的《2021年中国券商财富管理行业分析报告-市场竞争格局与未来商机预测
》涵盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。
更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企
业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权
威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观
到微观等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

券商财富管理业务的定义主要包括狭义和广义两个维度。狭义的财富管理主要是指以
经纪业务中的代销金融产品业务和投资顾问业务，2020年7月，证监会修订发布了《证券公
司分类监管规定》，将投资咨询业务收入/代销金融产品业务收入（二选一）两项财富管理
指标纳入券商年度考核项目。而从财富管理业务长远发展角度来看，财富管理业务还应包括
资管业务、公募基金业务、私募股权投资基金业务等。

从客户需求角度出发，狭义的财富管理业务主要以资产升值为目标，也是当前大部分
券商财富管理业务收入占比较大的部分。而广义的财富管理应以客户个人需求为中心对其财
产进行配置，根据客户的需求，除资产升值以外，还应包括保障财富安全、财富传承、子女
教育等。
券商财富管理业务分类 数据来源：公开资料整理
         一、优势分析
         （1）券商拥有出众的资本市场投资能力

在资本市场，券商往往拥有丰富而出众的投资经验。无论是券商自身的自营业务、资
产管理业务，还是旗下的股权投资业务、期货资管业务，都对投资能力有非常高的要求。
         （2）券商具备较强的资产获取能力

券商凭借全牌照，业务范围广泛。同时券商旗下的资产管理公司、期货公司、基金公
司、股权投资公司都是财富管理业务重要的产品供给端，券商具备较强的资产获取能力，不
同业务线与财富管理业务之间相互补充，良性互动，可以实现不同业务线之间的资源整合。
         （3）券商拥有庞大的研究团队

券商拥有庞大的研究团队，且其研究团队覆盖各个行业，从而可以为零售系统的高端
客户提供相应的类机构的研究服务，实现定制化的财富管理服务，这恰是银行等其他机构所
欠缺的。
         （4）券商对财富管理体系已经进行初步构建

国内券商财富管理业务模式大体上经历了三个发展阶段。现阶段，券商对财富管理体
系已经进行初步构建。
券商财富管理行业发展历程
阶段
时间
具体情况
萌芽期
2000-2008年
这个阶段，券商的收入主要来源于通道业务，即佣金及保证金收入，这一商业模式的特点表
现为，代理买卖证券收入严重受到市场行情的影响，业务的同质化现象非常明显。
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雏形期
2009-2016年
这一时期伴随着佣金自由化进程的不断加剧，各家券商根据自身的特点与优势开辟了新的业
务领域，主要包括产品代销、两融业务、资讯服务以及投资资讯服务。这一时期，可谓是各
家券商寻找财富管理业务机会的转型时期，但是由于受到监管政策、间接融资体系、客户基
础薄弱以及进入门槛等限制，导致券商的财富管理业务没有实质展开。从财务表现来看，仅
有的财富管理业务仅限于产品代销业务，其实质仍然没有脱离传统的通道业务。
发展期
2017年至今
各家券商开始根据自身的资源禀赋、特点及优势重新思考零售业务的财富管理转型，在上一
阶段的基础上，开始构建券商版的财富管理体系。数据来源：公开资料整理
         二、劣势分析

尽管券商目前已经对财富管理体系进行初步构建，但是仍然存在以下几个方面的问题：
券商财富管理体系存在的问题 数据来源：公开资料整理

从第三大点，券商财富管理服务能力来看，目前我国券商财富管理缺乏服务高端客户
的能力，没有建立起对高净值客户的个性化的服务体系，在交易、配置以及融资需求的满足
程度上还处在较低水平。
客户金融服务需求情况
业务类别
大众客户满意度
富裕客户满意度
高净值客户满意度
交易类
股票经纪
（☆☆☆）
股票经纪
（☆☆☆）
股票经纪
（☆☆☆）
-
期货及衍生品经纪
（☆☆☆）
期货及衍生品经纪
（☆☆☆）
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配置类
公募基金
（☆☆☆）
公募基金
（☆☆☆）
综合财富管理方案
（☆）
自有资管产品
（☆☆☆）
资管、私募产品
（☆）
资管定制类产品
（☆☆)
-
资产证券化
（☆）
私募股权投资
（☆☆)
-
信托
（☆）
境外资产配置
（☆☆)
-
债券
（☆）
债券
（☆）
-
海外配置
（☆）
资产证券化类产品
（☆）
融资类
-
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融资融券
（☆☆☆）
融资融券
（☆☆☆）
-
股票质押融资
（☆☆)
股票质押融资
（☆☆)
-
-
公司融资/投行协同业务
（☆）
其他类
-
-
家族办公室
（☆）数据来源：公开资料整理
         三、机遇分析
         （1）我国财富总量快速扩张

2000-2020年，我国财富总量取得惊人的进步。数据显示，截至2020年末，中国财富
总量为74.88万亿美元，成年人人均财富值为67,771美元，与本世纪之初相比，这20年间财
富的增长量相当于美国自1925年以来近80年的财富增长。中国的家庭私人金融资产总量已
达到23万亿欧元，占全球总量的12.1%，位居全球第二。且在2009-2019年期间，中国年均
金融资产总额增长13.1%，是全球平均增长水平（6.4%）的两倍多。整体看来，中国财富总
量在近20年迅速扩张。

随着不断扩张的财富总量，我国金融资产占比也不断提升。2020年，中国金融资产占
总资产的44.2%，较2019年增加了33,890亿美元，同比增长10.2%。
2020年全球家庭财富变化情况
地区/国家
财富总量
总财富变化
人均财富值
变化量
金融资产变化
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非金融资产变化
十亿美元
十亿美元
%
美元
%
十亿美元
%
十亿美元
%
非洲
4,946
36
0.7
7,371
-2.1
-24
1.0
26
0.9
亚太
75,277
4,694
6.7
60,790
5.0
2,974
6.4
2，549
6.4
中国
74,884
4,246
6.0
67,771
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5.4
3,389
4.3
1,912
4.3
欧洲
103,213
9,179
9.8
174,836
9.8
6,648
6.6
3,969
6.6
印度
12,833
-594
-4.4
14,252
-6.1
119
-6.8
-782
-6.8
拉丁美洲
10,872
-1,215
-10.1
24,301
-11.4
-655
-10.5
-796
-10.5
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北美洲
136,316
12,370
10.0
486,930
9.1
3145
7.7
3,145
7.7
全球
418,342
28,716
7.4
79,952
6.0
22486
9.7
10,023
4.8数据来源：公开资料整理
         （2）个人可投资资产规模与高净值人群数量快速增长

随着我国GDP首次突破百万亿人民币，居民个人可投资资产规模也在逐步提升。数据
显示，2020年，我国个人持有的可投资资产总体规模达约241万亿元，同比提升26.84%。

我国高净值人群数量也快速增长。当前，我国个人可投资产在100万美元以上的人数
占全球这一指标人数的9.4%，位居全球第二。高净值人群可投资资产在总体个人可投资资
产中的占比逐年上升。数据显示，2020年，中国可投资资产在1000万人民币以上的高净值
人群数量达262万人，高净值人群人均持有可投资资产约3209万人民币，共持有可投资资产
84万亿人民币，占我国个人可投资产总额的34.9%，预计这一比值在2021年将达到35.8%。
全球个人可投资产在100万美元以上的人数分布情况 数据来源：公开资料整理
2008-2021年我国高净值人群可投资资产规模占比及预测 数据来源：公开资料整理
         （3）个人财富配置需求逐渐多元化

随着我国经济增速放缓，高净值人群的理财目标已不再局限于个人财富增长，而是保
障财富安全、子女教育、财富传承等更加多元化的需求。数据显示，2021年，我国高净值
人群财富目标中保障财富安全占比最大，为25%，其次是创造更多财富，占比18%。财富传
承占比下降幅度最大，2021年占比11%，较2019年下降10pct。
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高净值人群家庭理财目标占比 数据来源：公开资料整理
         （4）多项政策鼓励财富管理转型

自2019年以来，证监会及中证协发布多项利好财富管理相关业务发展的政策，促进券
商财富管理转型。例如2019年5月，证监会在《关于做好公开募集证券投资基金投资顾问业
务试点工作的通知》中明确开展基金投顾业务的要求资质，标志着公募基金投资顾问业务试
点正式落地,5家基金公司及子公司首批获得资质。

2021年6月，上交所在《关于下调基金交易经手费和交易单元使用费收费标准的通知
》中提出基金交易经手费收费标准由按成交金额的0.0045%双边收取，下调至按成交金额的
0.004%双边收取，基金大宗交易经手费收费标准按调整后的标准费率同步下浮，下浮幅度
维持不变，即按竞价交易经手费标准的50%向买卖双方收取。交易单元使用费收费标准由原
每个交易单元每年5万元，下调至每个交易单元每年4.5万元。
我国券商财富管理行业相关政策
日期
政策名称
制定部门
主要内容
2019/10/25
《关于做好公开募集证券投资基金投资顾问业务试点工作的通知》
证监会
明确开展基金投顾业务的要求资质，标志着公募基金投资顾问业务试点正式落地,5家基金公
司及子公司首批获得资质
2020/2/29
-
证监会
首批18家券商获批基金投顾业务试点资格
2019/12/31
《暂免收取ETF上市初费和基金做市商为提供流动性服务产生的交易单元流量费》
上交所
12月31日起，暂免收取ETF上市初费和基金做市商为提供流动性服务产生的交易单元流量费
；自2020年1月1日起，暂免收取ETF上市年费。下调本所主板和科创板上市公司股票（含
存托凭证）上市费收费标准。
2020/7/10
《关于修改<证券公司分类监管规定>的决定》
证监会
引导券商将财富管理作为重要发展方向,明确对投资咨询业务收入或者代销金融产品业务收
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入位于行业前10和20名，分别加1分和0.5分，二者按孰高记分
2021/4/2
《关于开展证券公司账户管理功能优化试点评估的通知》
中证协
从建立综合客户账户、支持同名划转、分类账户管理三个方面优化现有账户管理模式
2021/5/25
《关于加快推进上海全球资产管理中心建设的若干意见》
上海市政府
提出一系列利好支持资管机构及相关金融机构发展的政策优惠。明确支持基金公司上市。
2021/6/30
《关于下调基金交易经手费和交易单元使用费收费标准的通知》
上交所
基金交易经手费收费标准由按成交金额的0.0045%双边收取，下调至按成交金额的0.004%
双边收取，基金大宗交易经手费收费标准按调整后的标准费率同步下浮，下浮幅度维持不变
，即按竞价交易经手费标准的50%向买卖双方收取。交易单元使用费收费标准由原每个交易
单元每年5万元，下调至每个交易单元每年4.5万元。
2021/6/30
《关于下调基金交易经手费收费标准的通知》
深交所
基金交易经手费收费标准由按成交金额的0.00487%双边收取下调至按成交金额的0.004%双
边收取，基金大宗交易经手费收费标准按调整后标准费率的50%双边收取。
2021/7/9
-
证监会
第二批25家券商获批基金投顾业务试点资格数据来源：公开资料整理
         （5）券商财富管理佣金率持续下降

2013年3月25日，中国结算公司发布了《证券账户非现场开户实施暂行办法》，开启
了券商网上开户的新模式，由于网上开户的传播范围较广而运营成本又远低于线下扩张，规
模效应带来的边际成本大幅下降，推动了佣金率的进一步下滑。数据显示，2021年上半年
，我国券商行业佣金率已下降0.25‰。佣金率的不断下滑导致证券公司经纪业务的利润空间
不断受到压缩，代理买卖证券业务收入在总营业收入中的占比持续下降。
2011-2021年H1我国券商行业佣金率 数据来源：公开资料整理
2011-2021年H1我国代理买卖证券业务收入及占比 数据来源：公开资料整理
         四、威胁分析
         （1）相比之下，银行产品丰富度更高
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与银行相比，券商产品的丰富度不足，且权益类产品占比较高，同质化现象严重。同时，产
品引入方面缺乏相关的统筹机制。
         （2）相比之下，银行渠道销售能力更强

银行能够提供较齐全的多元产品和服务，且产品风险有明显的层次感。与银行相比，
券商渠道渠道销售能力不足。因此，客户对银行的信任度更高。加之市场波动以及投资品种
的复杂化，高净值人群对私人银行等机构的信任度也更强。数据显示，2017年，50%左右
的高净值人群更倾向于依赖银行进行财富管理。
威胁我国券商财富管理行业发展因素分析 数据来源：公开资料整理（zlj）

观研报告网发布的《2021年中国券商财富管理行业分析报告-市场竞争格局与未来商
机预测》涵盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等
内容。更辅以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确
制定企业竞争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发
布的权威数据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、
从宏观到微观等多个角度进行市场调研分析。

行业报告是业内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞
争格局，规避经营和投资风险，制定正确竞争和投资战略决策的重要决策依据之一。本报告
是全面了解行业以及对本行业进行投资不可或缺的重要工具。观研天下是国内知名的行业信
息咨询机构，拥有资深的专家团队，多年来已经为上万家企业单位、咨询机构、金融机构、
行业协会、个人投资者等提供了专业的行业分析报告，客户涵盖了华为、中国石油、中国电
信、中国建筑、惠普、迪士尼等国内外行业领先企业，并得到了客户的广泛认可。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据
等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局
及市场调研数据，企业数据主要来自于国家统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价
格数据主要来自于各类市场监测数据库。本研究报告采用的行业分析方法包括波特五力模型
分析法、SWOT分析法、PEST分析法，对行业进行全面的内外部环境分析，同时通过资深
分析师对目前国家经济形势的走势以及市场发展趋势和当前行业热点分析，预测行业未来的
发展方向、新兴热点、市场空间、技术趋势以及未来发展战略等。
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