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一、报告简介

观研报告网发布的《2018年中国造纸行业分析报告-市场深度分析与投资前景预测》涵盖行
业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅以大
量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞争战
略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，
以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等
多个角度进行市场调研分析。

官网地址：http://baogao.chinabaogao.com/shengtaizaozhi/331709331709.html

报告价格：电子版: 7200元    纸介版：7200元    电子和纸介版: 7500

订购电话: 400-007-6266 010-86223221

电子邮箱: sale@chinabaogao.com

联 系 人: 客服

特别说明：本PDF目录为计算机程序生成，格式美观性可能有欠缺；实际报告排版规则、美
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二、报告目录及图表目录

木浆：2016 年，国内木浆产量为 1,005 万吨，同比增长 4.04%，木浆消费量为 2,877
万吨，同比增长6.04%。从历史数据上看，国内木浆产量与消费量之间始终存在缺口，因此
进口是国内木浆消费的主要来源。我国木浆进口总量于 2016 年突破 2,000 万吨，今年以来
每月进口较去年同期的增速皆处在提速状态，预计今年全年进口量将超过 2,500 万吨。

基于进口增速情况，我们认为国内木浆价格不具备长期持续上涨的动力。放眼国际市
场，根据不完全统计，2017-2019 年，全球新增木浆产能分别为 337 万吨、197 万吨和 20
0 万吨，与历史产能增长相比，未来木浆产能处于加速投放阶段。同时，与 2016 年全球纸
浆总产能相比，2017-2019 新增的总产能约占到全球总产能的 13.69%。据此我们判断中长
期来看，浆价不具备继续暴涨可能。但短期内，受美国减税的影响，在美元存在升值可能的
背景下，明年木浆的到港价可能存在上涨推手。因此，综合来看，我们对于明年的浆价的预
期相对偏保守，认为大概率将会维持现有价位，不排除小幅下跌可能，但不会出现暴跌。 
  
图表：国内木浆产量和消费量存在明显缺口
图表：木浆进口全年有望破 2,500 万吨 图表：17-19 年新增纸浆产能占去年总产能的 13.7
% 文化纸：从产能数据上看，双胶纸和铜版纸在最近几年基本都处在缩减状态。其中
，铜版纸的产能规模由 2011 年的 799 万吨，缩减至 2016 年的 610 万吨，同时 CR4 的市
占率也由 82.03%提升至 86.87%。而从表观消费量来看，两个纸种在近年基本都处在下降
的状态，表明双胶纸和铜版纸行业正处在行业集中度加速提升阶段。在这一情况下，大厂新
产能的释放基本也就意味着小厂产能的出清和淘汰。历史上双胶纸和铜版纸的价格都曾处在
低位，且铜版纸价格层一度与双胶纸倒挂。而借助价格战，大厂的市占率有了明显的提升，
其市场议价能力更强，特别是在今年木浆价格走强的情况下，文化纸价格重回高位。

因此，我们判断明年文化纸价格维持高位概率极大，同时在环保高压的作用下，伴随
行业集中度的持续提升，不排除明年继续提价的可能。从具体的企业来看，国内龙头文化纸
企业，基本都借助产品结构调整实现了业务多元化，同时通过提升自身浆纸一体化制造能力
，增强应对浆价波动的抗风险性，提高企业运营安全边际。标的推荐方面，我们重点推荐持
续深化“四三三”战略，明年内产能持续渐进释放的太阳纸业和文化纸龙头企业晨鸣纸业。 
图表：近年文化纸产能规模处在缩减状态 图表：文化纸表观消费量情况 白卡纸：今年
8 月，因建设江南新城的需要，浙江富阳地区纸厂正式开始进行停机搬迁，预计 2019 年底
前完成全部纸厂的停产腾空。富阳地区作为国内重要的白板纸生产基地，本次停机搬迁将影
响 500-700 万吨白板纸产能。从历史数据上看，白板纸的产能、产量和消费量基本匹配，
且基本不存在产能过剩的情况，本次富阳地区的搬迁必将导致国内白板纸供给出现明显的缺
口，由此将引发白卡纸的替代效应。一方面，根据一般规律来看，当白卡纸与白板纸的价差
小于 2,000 元/吨时，白卡纸的替代效应就开始显现，而当价差小于 1,000 元/吨时，下游采
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购商基本将开始大量采购白卡纸。另一方面，白卡纸的行业集中度显著高于白板纸，行业产
能相对集中，一旦价差缩小引发替代，缺口填补压力较小。对于明年白板纸和白卡纸的价格
，首先，短期来看，由于富阳搬迁的问题，白板纸企业已经发出涨价函，预计短期内涨价趋
势将出现，而当两个纸种价差缩小后，白卡纸的市场需求将扩大，价格也将水涨船高。所以
，我们看好明年白卡纸价格先涨，然后维持相对高位，与今年相比整体价格中枢将上移，重
点推荐国内白卡纸龙头，明年内有新产能释放的博汇纸业。 
图表：白板纸产能&产能利用率情况 图表：白卡纸集中度明显高于白板纸（%）

生活用纸：2016 年我国生活用纸总消费量为 787.6 万吨，同比增长 7.01%，是全球第
二大生活用纸市场和增速最快的生活用纸市场。在消费升级的大背景之下，我国生活用纸的
产品结构正在发展转变，近五年居家外用纸占比累计提升 5.7pct.，对卷纸的替代性明显。
同时，2016 年，我国人均生活用纸消费量为 5.7kg/年，显著低于北美、西欧和大洋洲等发
达地区，未来在经济持续增长的情况下，具备极大的提升空间。我们结合未来中国人口增长
、人均生活用纸的提升以及生活用纸吨价格的变化测算，到 2019 年，我国生活用纸将至少
新增 330 亿元的市场需求，年复合增速超过 10%。因此，我们对于生活用纸行业的发展长
期看好，重点推荐 A 股上市生活用纸龙头中顺洁柔。 
图表：全球和中国生活用纸市场总消费量和增速 图表：人均用纸量（KG/年） 图表：2019
年生活用纸将至少新增 330 亿市场需求 包装纸：年末行情风云再起，明年总体看高一
线。受国内废纸价格大跌影响，11 月国内包装纸市场可谓惨淡，箱板纸和瓦楞纸的价格基
本都已跌至 8 月启动时的价格水平。到 11 月末，国内大型包装纸制造企业接连发出停机检
修通知，限产保价行动再开启。11 月 30 日，包装纸龙头玖龙纸业发出近期首封涨价函，宣
布 12 月 5 日上调全部种类产品 100 元/吨。在包装纸价格急转直下的情况下，玖龙涨价函
的发出极大的稳定了行业信心。同时，12 月进入圣诞、元旦、春节消费旺季的提前备货期
，短期内包装纸进入需求旺季。从 12 月 1 日开始，国内包装纸企业涨价函频发，再次进入
大面积提价周期。短期来看，包装纸下跌趋势已停止，在阶段性需求旺季的支撑下，价格再
度上涨已成定局。 
图表：12 月包装纸行业停机函与涨价函齐飞 包装纸：明后年新增产能与新增需求基本
匹配。2016 年，国内箱板纸和瓦楞纸产能分别为 3,302 万吨和 2,852 万吨，产能利用率为
69.79%和 79.59%，均存在产能过剩。从历史数据来看，箱板纸近 8 年的产能利用率一直
处在 68%左右的水平，相较瓦楞纸产能过剩的情况更为严重。根据卓创资讯统计的数据来
看，2017 年计划释放和已释放的箱板瓦楞纸合计总产能为 480 万吨，其中约有 110 万吨产
能在 12 月建成，而该部分产能从完成机器调试到原纸下线仍需时间，预计 12 月份建成的
产线需至明年释放产能。也就是说今年内实际释放的包装纸产能约为 370 万吨左右，相对
与需求增长较为匹配。同时，根据统计数据来看，2018 年计划新建箱板瓦楞纸产能 470 万
吨，其中至少有 超过 260 万吨的产能在年底才能建设完工。因此 2018 年的实际新增产能
可能约为 320 万吨。考虑到包装纸需求增速仍有 7%以上，单纯从新增产能的规模上看，我
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们认为，并不能对包装纸的价格产生明显的扰动。 
图表：箱板纸产能和产量情况 图表：瓦楞纸产能和产量情况 图表：2017 年箱板瓦楞纸已投
放和拟投放产能 图表：2018 年箱板瓦楞纸拟投放产能 包装纸：进口废纸新政将改变
外废进口格局，外废总体规模继续缩减方向确定。今年 10 月 23 日，环保部开始对《进口
废纸环境保护管理规定》进行公开意见征求。我们认为，本次新规正式出台实施后，将会对
废纸和包装用纸行业的造成如下影响：

1）新管理规定将执行今年 8 月更新后的《限制进口类可用作原料的固体废物目录》，
而更新后的目录直接将“未经分拣的废纸”剔除。结合今年 11 批已批复的废纸配额情况来看
，新管理办法实施后，由于未经分拣废纸无法进口，明年废纸进口量将至少缩减 600-700
万吨；

2）新的管理办法对可申请配额的企业范围作为明确规定，实施后，年产能低于 30 万
吨企业，不具备制浆和造纸设备与生产能力的企业，都不能进行外废进口配额的申请。我们
以今年第一批批复的进口配额举例，其中共有 67 家企业的外废配额低于 10 万吨，若根据
国废：外废 7:3 的制造配比核算，以上 67 家企业包装纸产能基本不足 30 万吨，受影响的
外废配额约有 200 多万吨，对应明年可能拿不到外废配额的包装纸产能约有 700 万吨左右
。同时，去年的废纸配额为 2,850 万吨，今年 11 批次一共批复 2,810 万吨配额，缩减幅度
为 1.4%。综合来看，我们预计明年外废进口配额将极有可能最多不会超过 1,800-1,900 万
吨。以上两点原因所产生的1,300万吨左右的外废缺口，需要依靠国内废纸进行弥补，但口
国废回收率在短期内难以提升，缺口补偿难度较大，因此可能推动明年国废价格走强。

3）新的管理进一步确定了非造纸业务企业不得申请配额的要求，并将排污许可证作为
了企业硬性环保要求。我们认为，新规将中间商和贸易商进口废纸的可能被完全截断，囤货
、惜售和抛售等现象将会大量减少，降低对国废价格的扰动。

4）短期来看，前 10 月国内废纸进口 2,347 万吨，同比增速为 0.5%，10 月单月进口
178.60万吨，环比减少14.49%，同比减少7.24%。结合今年废纸配额判断，四季度的废纸
进口量较去年同期减少 10%以上。因此，短期国内废纸具备极强提价预期，而根据 12 月初
的实际情况来看，国废已经迎来上涨。5）美国减税将在一定程度上推高外废的到岸价价格
，明年内对于拥有废纸配额的企业，依旧存在成本压力。 

包装纸：废纸加工行业规范化发展，合规废纸缺口明年或现。今年 11 月，第二届中国
废纸回收行业大会在京召开，政策倒逼再生资源行业必须向环境服务的角色转型已经成为行
业共识。日前，由中国再生资源回收利用协会起草的《废纸加工行业规范条件》已经通过工
信部专家的审定。规范条件正式出台后，将有利于推动废纸加工行业的规范与整合，推动废
纸加工实现规范化、清洁化和规模化，废纸回收商要不断提高废纸质量，构建先进的废纸回
收体系。综合来看，外废和废纸加工行业新政必将深刻影响废纸进口和废纸加工行业格局，
我们判断将大概率继续抬高废纸原料的全年均价，明年包装纸价格总体仍有还有涨价预期。
标的推荐方面，我们继续推荐国内前三大的包装纸企业山鹰纸业。 



观研报告网 www.chinabaogao.com

图表：2017年11批次废纸配额情况 图表：国内废纸回收率 图表：外废进口情况
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三、欧盟造纸行业市场前景分析
第六节 2018-2024年世界造纸行业分布走势预测
第七节  2018-2024年全球造纸行业市场规模预测

第三章 2015-2017年中国造纸产业发展环境分析
第一节  我国宏观经济环境分析
一、中国GDP增长情况分析
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二、工业经济发展形势分析
三、社会固定资产投资分析
四、全社会消费品零售总额
五、城乡居民收入增长分析
六、居民消费价格变化分析
七、对外贸易发展形势分析 
第二节  中国造纸行业政策环境分析
一、行业监管体制现状
二、行业主要政策法规
第三节  中国造纸产业社会环境发展分析
一、人口环境分析
二、造纸环境分析
三、文化环境分析
四、生态环境分析
五、消费观念分析

第四章 2015-2017年中国造纸行业运行情况
第一节 中国造纸行业发展状况情况介绍
一、行业发展历程回顾
二、行业创新情况分析
三、行业发展特点分析
第二节 中国造纸行业市场规模分析
第三节 中国造纸行业供应情况分析
第四节 中国造纸行业需求情况分析
第五节 中国造纸行业供需平衡分析
第六节 中国造纸行业发展趋势分析

第五章 中国造纸所属行业运行数据监测
第一节 中国造纸所属行业总体规模分析
一、企业数量结构分析
二、行业资产规模分析
第二节 中国造纸所属行业产销与费用分析
一、产成品分析
二、销售收入分析
三、负债分析
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四、利润规模分析
五、产值分析
六、销售成本分析
七、销售费用分析
八、管理费用分析
九、财务费用分析
十、其他运营数据分析
第三节 中国造纸所属行业财务指标分析
一、行业盈利能力分析
二、行业偿债能力分析
三、行业营运能力分析
四、行业发展能力分析

第六章 2015-2017年中国造纸市场格局分析
第一节 中国造纸行业竞争现状分析
一、中国造纸行业竞争情况分析
二、中国造纸行业主要品牌分析
第二节  中国造纸行业集中度分析
一、中国造纸行业市场集中度分析
二、中国造纸行业企业集中度分析
第三节 中国造纸行业存在的问题
第四节 中国造纸行业解决问题的策略分析
第五节 中国造纸行业竞争力分析
一、生产要素 
二、需求条件
三、支援与相关产业
四、企业战略、结构与竞争状态
五、政府的作用

第七章 2015-2017年中国造纸行业需求特点与价格走势分析
第一节 中国造纸行业消费特点
第二节 中国造纸行业消费偏好分析
一、需求偏好
二、价格偏好
三、品牌偏好
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四、其他偏好
第二节 造纸行业成本分析
第三节 造纸行业价格影响因素分析
一、供需因素
二、成本因素
三、渠道因素
四、其他因素
第四节 中国造纸行业价格现状分析
第五节 中国造纸行业平均价格走势预测
一、中国造纸行业价格影响因素
二、中国造纸行业平均价格走势预测
三、中国造纸行业平均价格增速预测

第八章 2015-2017年中国造纸行业区域市场现状分析
第一节 中国造纸行业区域市场规模分布
第二节 中国华东地造纸市场分析
一、华东地区概述
二、华东地区经济环境分析
三、华东地区造纸市场规模分析
四、华东地区造纸市场规模预测
第三节 华中地区市场分析
一、华中地区概述
二、华中地区经济环境分析
三、华中地区造纸市场规模分析
四、华中地区造纸市场规模预测
第四节 华南地区市场分析
一、华南地区概述
二、华南地区经济环境分析
三、华南地区造纸市场规模分析

第九章 2015-2017年中国造纸行业竞争情况
第一节 中国造纸行业竞争结构分析（波特五力模型）
一、现有企业间竞争
二、潜在进入者分析
三、替代品威胁分析
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四、供应商议价能力
五、客户议价能力
第二节 中国造纸行业SWOT分析
一、行业优势分析
二、行业劣势分析
三、行业机会分析
四、行业威胁分析
第三节 中国造纸行业竞争环境分析（造纸T）
一、政策环境
二、经济环境
三、社会环境
四、技术环境

第十章 造纸行业企业分析（随数据更新有调整）
第一节 企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析
四、公司优劣势分析
第二节 企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析 
四、公司优劣势分析
第三节 企业
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一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况 
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析 
四、公司优劣势分析
第四节 企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况 
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析 
四、公司优劣势分析
第五节 企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况 
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析 
四、公司优劣势分析

第十一章 2018-2024年中国造纸行业发展前景分析与预测
第一节中国造纸行业未来发展前景分析
一、造纸行业国内投资环境分析
二、中国造纸行业市场机会分析
三、中国造纸行业投资增速预测
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第二节中国造纸行业未来发展趋势预测
第三节中国造纸行业市场发展预测
一、中国造纸行业市场规模预测
二、中国造纸行业市场规模增速预测
三、中国造纸行业产值规模预测
四、中国造纸行业产值增速预测
五、中国造纸行业供需情况预测
第四节中国造纸行业盈利走势预测
一、中国造纸行业毛利润同比增速预测
二、中国造纸行业利润总额同比增速预测

第十二章 2018-2024年中国造纸行业投资风险与营销分析
第一节 造纸行业投资风险分析
一、造纸行业政策风险分析
二、造纸行业技术风险分析
三、造纸行业竞争风险分析
四、造纸行业其他风险分析
第二节 造纸行业企业经营发展分析及建议
一、造纸行业经营模式
二、造纸行业销售模式
三、造纸行业创新方向
第三节 造纸行业应对策略
一、把握国家投资的契机
二、竞争性战略联盟的实施
三、企业自身应对策略
 
第十三章2018-2024年中国造纸行业发展策略及投资建议
第一节 中国造纸行业品牌战略分析
一、造纸企业品牌的重要性
二、造纸企业实施品牌战略的意义
三、造纸企业品牌的现状分析
四、造纸企业的品牌战略
五、造纸品牌战略管理的策略
第二节中国造纸行业市场的重点客户战略实施
一、实施重点客户战略的必要性
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二、合理确立重点客户
三、对重点客户的营销策略
四、强化重点客户的管理
五、实施重点客户战略要重点解决的问题
第三节 中国造纸行业战略综合规划分析
一、战略综合规划
二、技术开发战略
三、业务组合战略
四、区域战略规划
五、产业战略规划
六、营销品牌战略
七、竞争战略规划

第十四章 2018-2024年中国造纸行业发展策略及投资建议
第一节中国造纸行业产品策略分析
一、服务产品开发策略
二、市场细分策略
三、目标市场的选择
第二节 中国造纸行业定价策略分析
第二节中国造纸行业营销渠道策略
一、造纸行业渠道选择策略
二、造纸行业营销策略
第三节中国造纸行业价格策略
第四节 观研天下行业分析师投资建议
一、中国造纸行业重点投资区域分析
二、中国造纸行业重点投资产品分析

图表详见正文（GYZQ）

详细请访问：http://baogao.chinabaogao.com/shengtaizaozhi/331709331709.html
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