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二、报告目录及图表目录

2009年，中国因素对铜需求的的引领在继续，4月份未锻造铜及铜材进口再创新高，而对
铜的需求在收储因素将告一段落并且铜的消费淡季即将到来之季，5月铜进口未必会如此乐
观，LME铜库存的减少趋势也当随之减缓。2009年以来，中国因素对铜需求的增加主要是
因为中国收储、废旧金属供应短缺、需求在回升、消费商重建库存，其中收储影响较大。排
除收储因素之后，观察历史上未锻造铜及铜材的进口数据可以发现，在过去5年中，均表现
为下降态势，05年进口量环比减小幅度较小为0.40%，其他年度均有降幅从17.71%至37.84
%。09年，如果把收储因素对铜需求的影响算进来，5月份铜进口环比下降几乎是没有悬念
的，只是幅度大小的问题，进口量的季节性下滑可能会给市场带来比往年更大的冲击。在需
求回升的支撑随季节性逐渐淡化后，铜价或将于5月下半月后再度调整。5月未锻造的铜及铜
材进口量仍连续第四个月刷新纪录高点,较4月环比增长5.7%,因贸易套利进口持续。数据显
示,5月未锻造的铝及铝材进口量环比减少24.6%,因预订的原铝套利进口在4月创出多年纪录
新高後已减少。这些数据即便从中国的标准看也十分强劲,09年迄今的进口量巨大,而这其中
有多个推动因素--库存回补、废铜减少;但该数字仍十分坚挺,对价格有支撑作用.

2009年5 月11 日，国务院颁布的《有色金属产业调整和振兴规划》中，针对目前的行业
现状，推出了“抓紧建立和完善国家收储机制”。收储对金属价格的作用是相当明显的，该机
制的建立也是必要的，但是重在完善，我们在前期报告中曾强调，收储对行业的作用是一种
双刃剑，弱市中的价格强势反弹会形成负面影响，有违于市场规律。而对铜的收储来讲，我
们以为收储已经起到了稳定价格的效果，暂时继续收储的可能性很小。中国因素中比较有利
的一面是中国政府坚持宽松的货币政策不改变，中国央行在5月6日发布的《2009年第一季
度货币政策执行报告》强调，在当前国际金融危机的特殊环境下，“我国货币信贷适度较快
增长利大于弊”。“有利于稳定金融市场，提振市场信心，促进经济平稳较快发展。”，如果金
融危机继续深化，“信贷仍需要一定力度的增长”。中国政府放宽贷款限制后新释放的银行贷
款意味着有大量资金在推动制造业活动，在一定程度上可以防止进口量的季节性下降幅度。
中国需求仍然将引领铜的需求，而世界铜需求不乐观使铜需求的恢复不可能一蹴而就，发达
国家的PMI指数仍然在萎缩区内，而没有世界经济的转暖，铜的需求的是不可能大规模恢复
的。

本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国
家海关总署、全球金属统计局(WBMS）、国际铜业协会、中国有色金属工业协会、中国矿
业联合会、中国五矿化工进出口商会、国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单
位等公布、提供的大量的内容翔实、统计精确的资料和数据。报告对我国以及世界铜材市场
运行情况进行了研究分析，并详细论述了领先企业运行情况。通过翔实的数据和充分的论述
，从产业层面上剖析产业现状特点，针对产业的供需矛盾阐述了铜材产业发展的主要问题和
影响因素，从多个角度揭示了中国铜材产业结构与竞争格局。在此基础上对中国铜材行业的
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发展趋势给予了细致和审慎的预测论证，全面展示铜材市场现状，揭示铜材行业的市场潜在
需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供了准确的
市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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